INVESTRADE PORTFOY YONETIM
ANONIM SIRKETIi

~ 30EYLUL 2018
TARIHLi FINANSAL TABLOLAR
VE DiPNOTLARI



iCINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU ......oorvvveriessisssssessisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 1
KAR VEYA (ZARAR) VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU..............oooiemrreeessioossesseesssissssssseessssiennns 2
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU .....oooorvvvveerisssseesssossssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 3
NAKIT AKIS TABLOSU ......ooormmivvierinessiissssssissssssssssss i ssssssss s 4

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR ......ovvovmrvviirneessissseessssssssssssssssssssssssseeee 5-26



INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.111.798 631.610
Diger Alacaklar 6 15.497 -
Pesin Odenmis Giderler 7 15.732 -
Diger Dénen Varliklar 14 9.928 52.632
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.152.955 684.242
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 10.364 1.216
Maddi Duran Varliklar 8 543.738 556.241
Ertelenmis Vergi Varli§i 21 589.208 96.042
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.143.310 653.499
TOPLAM VARLIKLAR 3.296.265 1.337.741
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 31.224 565.458
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 243.374 91.002
Diger Borglar 6 - 22.402
Ertelenmis Gelirler 111.994 -
TOPLAM KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 386.592 678.862
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 428 428
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 428 428
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 428 428
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.909.245 658.451
Odenmis Sermaye 13 4.990.000 1.000.000
Gegmis Yillar Kérlari/Zararlar 13 (341.549) -
Ddnem Net Kari/Zarari 13 (1.739.206) (341.549)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.909.245 658.451
TOPLAM KAYNAKLAR 3.296.265 1.337.741

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Incelemeden  incelemeden Faaliyeti Faaliyeti
Gegmemis Gegmemis Yoktur(*) Yoktur(*)
Cari Dénem  Onceki Dénem  Onceki Dénem Onceki Dénem
01.01 - 01.07 - 01.01 - 01.07 -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot  30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Hasilat 15 - - - -
Satiglarin Maliyeti (-) 15 - -
Briit Kan/Zarari - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (2.324.393) (955.228)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 103.311 74.790
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (11.290) -
Esas Faaliyet Kar/Zarari (2.232.372) (880.438)
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 493.166 197.536
Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 493.166 197.536
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI (1.739.206) (682.902)
Pay Basina Kazang
Sirdirdlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 22 (0,35) (0,14)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.739.206) (682.902)

(*) Sirket 15 Kasim 2017 tarihinde kurulmus olup 01.01.-30.09.2017 doneminde faaliyeti bulunmamaktadir.

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
INCELEMEDEN GEGMEMi$ OZKAYNAKLAR DEGi$iM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmigtir.)

Birikmig Karlar/(Zararlar)

Odenmis Gecmis Yillar Kar/ | Net Donem Toplam
Sermaye Zararlari Kari/Zaran | Ozkaynaklar
(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)
Bakiye 01.01.2017 (*) (Ddnem Bas!) - - -
Net Donem Kari/(Zarar) -
Sermaye Artirimi -
Bakiye 30.09.2017 (D6nem Sonu) -
Bakiye 01.01.2018 (D6nem Basi) 1.000.000 - (341.549) 658.451
Onceki Dénem Karinin Transferi - (341.549) 341.549 -
Net Donem Kari/(Zarar) - - (1.739.206) |  (1.739.206)
Nakit Sermaye Odemesi 3.990.000 - - 3.990.000
Bakiye 30.09.2018 (D6nem Sonu) 4.990.000 (341.549) (1.739.206) 2.909.245

(*) Sirket 15 Kasim 2017 tarihinde kurulmus olup 01.01.-30.09.2017 déneminde faaliyeti bulunmamaktadir.

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONIM $IRKETi
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Incelemeden Faaliyeti
Gegmemis  Yoktur(®)
_ Cari Dénem  Onceki D6nem
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari Dipnot 30.09.2018 30.09.2017
Dénem Kari/Zarar (1.739.206)
Dénem Net Kéri/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve ltfa Gideri lle llgili Dizeltmeler 19 96.606
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Duizeltmeler 21 (493.166)
_ (2.135.766)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 14 18.060
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (15.732)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 5 (534.234)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 152.372
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 (22.404)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 111.994
Toplam Diizeltmeler (2.425.710)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 8 (84.102)
Toplam (84.102)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Sermaye Artis! 13 3.990.000
Toplam 3.990.000
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C) 1.480.188
D. Yabanci Para Cevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) 1.480.188
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 631.610
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 2.111.798

(*) Sirket 15 Kasim 2017 tarihinde kurulmus olup 01.01.-30.09.2017 doneminde faaliyeti bulunmamaktadir.

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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) INVESTRADE PORTFOY YC)NETiMi_AN_ONiM SIRKETI .
30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve
15 Kasim 2017 tarih, 9452 Sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tiirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/istanbul'da
bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfdy
ybneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaya baslayacaktir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi icin bagvuru yapmis olup, 14.08.2018 tarihli ve PY$/PY.51/937 numaral
Faaliyet Yetki Belgesi almistir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla personel sayisi 5 kisidir (31.12.2017: 1 kisidir).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hikumlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan ydrirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari /
Trkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteninde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TUrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildigtinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar
aciklanir.




2.2,

23.

24.

2.5.

) INVESTRADE PORTFOY YC)NETiMi_AN_ONiM SIRKETI .
30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan I1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRSYyi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 30 Eylil 2018 tarihli finansal tablolari, 01 Kasim 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere iligkin toplam
diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
duzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki dénemlere veya birbirini izleyen
dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve 6nceki dénemlere
iliskin diizeltme tutar, sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin diizeltme tutarlari ve kargilagtirmali bilginin
yeniden duzenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin yapiimadigi kamuya aciklanir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Yeni ve Diizeltiimis Standartlar ve Yorumlar
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 9 - Finansal Araglar

- TFRS 15 - Misteri S6zlesmelerinden Hasilat

- TFRS 15 - Musteri Sozlesmelerinden Hasllat (Degisiklikler)

- TMS 40 - Yatinm Amagli Gayrimenkuller (Degisiklikler)

- TFRS 2 - Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- TFRS VYillk lyiletirmeler - 2014 - 2016 Dénemi: TFRS 1, TFRS 7, TMS 19, TFRS 10 ve TMS 28
standartlarindaki degisiklikler

- TFRS Yorum 22 - Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avanslar Odemeleri

Yayimlanan ancak ydrirlige henlz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar, degisiklikler ve
iyilestirmeler:

- TFRS 9 - Finansal Araglar (Degisiklikler)

- TMS 28 - Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklikler),
- TFRS 16 - Kiralama Iglemleri

- TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklikler)

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim (icreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlari, yatinm danigsmanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz geliri

Faiz geliri gelir tablosunda tahakkuk esasina gre muhasebelestirilir. Faiz gelirleri; vadeli mevduat faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icerir.

Temetti geliri

Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmdirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
donuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Mevcut sabit kiymetler igin uygulanan amortisman sireleri (ekonomik émr) ve uygulanan amortisman oranlari
asagidadir.

Siire (Yil) Amortisman Orani
Demirbaglar 3-15 %6,66 - %33,33
Ozel Maliyetler 35 %20 -%33,33

Ekonomik dmiir ve amortisman yontemi dlizenli olarak gbzden geciriimekte ve buna bagli olarak amortisman
y6ntemi ile ilgili ddnemden elde edilecek ekonomik faydalar dogrultusunda degerlendirilmektedir.

Varliklarda Deger Diistkligu

Sinirsiz émrl olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger dusukIGgu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deder dlstkligu testi uygulanir. Varliin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas! durumunda deger disUkIigi karsihdr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistldikten
sonra elde edilen gergede uygun deg@er veya kullanimdaki degerin blyik olanidir.
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30 EYLUL 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Degder dustklugunun degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disuk
seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger dlisikitgune tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger dustkligunun olasi iptali icin g6zden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Varliklar

Sirket'in finansal varliklari buytk olglde nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklari ve finansal yatirnmlarindan
olusmakta ve soz konusu finansal varliklar “itfa edilmis maliyeti ile dlgillen finansal varliklar’ ile “Gergege
uygun deger farki kar veya zarara vyansitilan finansal varliklar olarak siniflandirimakta ve
muhasebelestirimektedir.

S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirimasi  Sirket yonetimi  tarafindan  belirlenmis “Piyasa riski politikalari”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercede uygun piyasa dederinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak tzere maliyet bedelleri tzerinden gdsteriimektedir.

(i) Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket'te “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa ddnemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfdylin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergede uygun degerleri kullaniimakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercede uygun degerleri ile dederlenmektedir. Gergede uygun
degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alig emri dikkate alinir. Gergege uygun
dedere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gerceklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin guvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul ediimekte ve etkin faiz yéntemine gore
hesaplanan “iskonto edilmis deger’ gergede uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Yatinm faaliyetlerinden
gelirler/giderler” hesabinda izlenmektedir.

(ii) itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli
tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
odemeleri olan, aktif bir piyasada igslem gérmeyen ve tlrev arag¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandiriliriar.
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itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar’, “nakit ve nakit
benzerleri” ve “ticari borglar” kalemlerini icermektedir.

(iii) Beklenen kredi zarar karsiliginin élgimdi

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiiginin 6lgimi finansal varligin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6igmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icgin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

-Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi,

-Beklenen kredi zararinin dlglimesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi,

-lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Urlin/piyasaya yonelik ileriye donik senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme,

-Beklenen kredi zararini dlgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yikimliilikler

Sirket'in finansal yukimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve ézkaynada dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari
dusUldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Diger finansal yiikimldiliikler

Diger finansal yUkimlulikler bagslangigta islem maliyetlerinden arindinlmis gergede uygun dederleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yikimlGltkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrli boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili
finansal yukimlaligun net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TUrk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimiltlikler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir.
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Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden Olcllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrimeye tabi
tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktari, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine bollinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi de@erlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donuk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gdérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Sarta Baglh YukUmlultkler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimliligun bulunmasi, yukimlGligin yerine — getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikumlulik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimluluge iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6nlinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yokimluligun yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukumlulugin kargilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgtlmesi
durumunda s6z konusu karsili§in defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkli degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglnci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve guvenilir bir sekilde dl¢limesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligl, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.
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Cari vergi

Cari yil vergi ylkimlultgu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirimesi
mimkin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkllik gdsterir.
Sirket'in cari vergi ylkumlGligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlglide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya varligi, varliklarin ve yikumluluklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tumu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlulikler, ticari ya da mali
kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yakimltltklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yikimlGltkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tuma igin hesaplanir.
Bu tlr yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadidi élglde azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlulikleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumlliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallagsmis veya dnemli dlglide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dlzenlemeleri) (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGllklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukamluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakliin tanimlanabilen
varlik, yukumlulik ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6ninde bulundurulur.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hukimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢likarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlUlugu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas! beklenen ylkimldlik tutarlarinin net buglnki degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktueryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Operasyonel Kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira slresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.

lliskili Taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, agsagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme tzerinde kontrol veya musterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletme lzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Uyesi
olmasi durumunda.
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Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun yesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir tguncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  Isletmelerden birinin Ggiincli bir igletmenin is ortakidi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu dgiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle ilikili olan bir igletmenin galisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  lsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir (yesi olmasi
halinde.
iligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumllGklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

(vii) Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun bagka bir (yesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlGlik tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimltllk ve taahhUtleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegiriimekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilk
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6niinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, agagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati ylkimlGlGgu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve ¢alisan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve de@erlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikimldliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama
Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yUkimlGluklerinin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Bankalar 2.111.798 631.610
- Cari Hesap 187.487 631.610
- Katilim Hesabi 1.943.055

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2.111.798 631.610
Faiz geliri tahakkuku - -
Toplam 2.111.798 631.610

4.  FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket'in finansal yatirimlari bulunmamaktadir (31.12.2017: Yoktur).
5.  TICARI ALACAK VE BORGLAR
5.1. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklar bulunmamaktadir (31.12.2017: Yoktur).

5.2. Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Ticari borglar 31.224 576.748
Ertelenmis finansman giderleri - (11.290)
Toplam 31.224 565.458

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
3 aya kadar 31.224 576.748
Toplam 31.224 576.748

6.  DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

6.1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Vergi dairesinden alacaklar 15.497 -

Toplam 15.497

6.2. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 10.364 1.216

Toplam 10.364 1.216

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

3-12 ay aras| 15.497
1-5 yil aras| 10.364 1.216
Toplam 25.861 1.216
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Kisa Vadeli Diger Borglar

] 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler - 22.402
Toplam 22.402

Sirket'in diger borclarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
3 aya Kadar -- 22.402
Toplam 22.402

PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
SPK yetki harcl 15.732 -
Toplam 15.732

Ertelenmis Gelirler
Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31.12.2017:Yoktur).

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaglar  Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2017 Bakiye - - -
Aliglar 89.886 485.424 575.310
Satislar - - -
31 Aralik 2017 Bakiye 89.886 485.424 575.310
Aliglar 79171 4.932 84.103
Satiglar -- - -
30 Eyliil 2018 Bakiye 169.057 490.356 659.413
Birikmig Amortismanlar

1 Ocak Bakiye - - -
Dénem Gideri (2.888) (16.181) (19.069)
Satiglar - - --
31 Aralik 2017 Bakiye (2.888) (16.181) (19.069)
Dénem Gideri (23.052) (73.554) (96.606)
Satiglar - - -
30 Eyliil 2018 Bakiye (25.940) (89.735)  (115.675)
1 Ocak 2017 Net Deger - - -
31 Aralik 2017 Net Deger 86.998 469.243 556.241
30 Eyliil 2018 Net Deger 143.117 400.621 543.738

Dénem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin deger dustkligi kaybi bulunmamaktadir.
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Amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Maddi duran varliklar (96.606) (19.069)
Maddi olmayan duran varliklar - -
Toplam (96.606) (19.069)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir. (31.12.2017: Yoktur.)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylal 2018 tarihi itibariyla aktif degerler (izerinde herhangi bir kisittama bulunmamaktadir (31.12.2017:
Yoktur).

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve lehine agilmis dava bulunmamaktadir (31.12.2017: Yoktur).
TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Personel ticretleri 29.431 -
Personele iligkin 6denecek vergi ve fonlar 168.686 86.309
Personele iliskin 6denecek sosyal glvenlik kesintileri 45.257 4.693
Total 243.374 91.002

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsihg 428 428

Toplam 428 428

Kidem tazminati karsiliinin hareketi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak bakiyesi 428

Hizmet maliyeti - 428
Odenen -~ -
Dénem Sonu 428 428
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Is Kanunu'na gére en az bir yillik hizmeti tamamlayarak galisma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar igin
58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen ve askerlik hizmetleri igin gagrilan her galisanina veya vefat eden
calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili iin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30.09.2018 itibariyle 5.434,42
TL (31.12.2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2018 dénemi igin 5.001,76 TL'ye 01.07.-31.12.2018 d6nemi icin ise
5.434,42 TL'ye yUkseltilmigtir.

Kidem tazminati yakimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi dedgildir.

Kidem tazminati karsihdi, personelin emekliye ayriimasindan dogacak gelecekteki olasi yikumiGltklerinin
tahmini toplam karsiliginin buginki degerini ifade eder. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”),
kapsaminda kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yukumlliganin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Sirket'in yikimilliklerinin, tanimlanmis fayda
planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yéntemleri kullanilarak gelistiriimesini éngérir. Tim aktleryal karlar
ve zararlar diger kapsamli gelirler olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Temel varsayim, her hizmet yili igin belirlenen tavan yukimlGluginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis reel orani géstermektedir. Bu
dogrultuda, toplam yukdmltlUklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
iskonto orani 17,00% 12,00%
Enflasyon orani 12,00% 8,40%
Net iskonto orani 4% 3,32%
Reel maas artis orani 12,00% 8,40%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasihg 100 100
Kidem tazminati tavani 5.434 4.732

13.  SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Pay Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Adedi Orani Tutan Adedi  Orani Tutari
HAMID ABDULLAH HUSSEIN AL-AHMAR ~ 2.894.000 58,0% 2.894.000 500.000 50,0%  500.000
INVESTRADE COMPANIY B.S.C. 1.996.000 40,0% 1.996.000 400.000  40,0% 400.000
INTERNATIONAL TRADING &
INVESTMENT CO. 100.000  2,0%  100.000  100.000  10,0%  100.000
Toplam 4.990.000 100% 4.990.000 1.000.000  100% 1.000.000

Sirket'in sermayesi 4.990.000 TL olup 4.990.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari de@eri hisse
bagina 1 TL'dir. imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye
kalemleri asagidaki gibidir:
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30 Eyluil 2018 31 Aralik 2017

Esas sermaye 4.990.000 1.000.000
Gegmis yil karlari/(zararlari) (341.549) -
Net donem kari/(zarari) (1.739.206) (341.549)
Toplam 2.909.245 658.451

Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir. (31.12.2017: Yoktur.)

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettllerden sonra, tim nakdi temetti dagitimlari Uzerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur.
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varliklar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Is avanslar 9.928 52.632
Toplam 9.928 52.632

Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar
Yoktur (31.12.2017:Yoktur).

Diger Duran Varliklar

Yoktur (31.12.2017:Yoktur).

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikimliilikler
Yoktur (31.12.2017:Yoktur).

HASILAT

Yoktur (31.12.2017:Yoktur).
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NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yénetim Giderleri 10cak- 1 Temmuz - 10cak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

Personel (cret giderleri 1.374.895 552.319 - -

Danigmanlik giderleri 287.501 79.488

Kira giderleri 157.542 55.902

Arag giderleri 135.526 71.864

Amortisman giderleri 96.606 33.101

Vergi resim ve harglar 61.926 49.735

Aidat giderleri 36.950 16.885

Ofis giderleri 43.548 38.814

Temsil ve agirlama giderleri 7.628 5.474

Kanunen kabul edilmeyen giderler 7.218 (960)

Diger 115.053 52.606

Toplam 2.324.393 955.228

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Arastirma ve gelistirme giderleri - - - -
Pazarlama satis dagitim giderleri - -
Genel yonetim giderleri 2.324.393 953.021
Toplam 2.324.393 953.021
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eylul 2017
Kar Pay! gelirleri 103.311 74.790 - -
Toplam 103.311 74.790
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Ertelenmis finansman giderleri 11.290 - - -
Toplam 11.290

GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Amortisman Giderleri 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eylul 2017
Genel yénetim giderleri 96.606 30.897 - -
Toplam 96.606 30.897
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1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Personel Giderleri 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Genel yonetim giderleri 1.374.895 552.319 - -
Toplam 1.374.895 552.319

FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri

Yoktur (30.09.2017:Yoktur).

Finansman Giderleri

Yoktur (30.09.2017:Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Gelir Tablosundaki Vergi Karsiigi 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Kurumlar vergisi karsihg - - - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 493.166 197.536
Toplam 493.166 197.536
Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tlrkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, Turkiye'de yirirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincl ayin yirmi besinci guni
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla %22'dir (2017: %20). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen
gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanclari
lizerinden ddenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20
orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi 6ngérilmektedir. Bu slre zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini
%20 oranina kadar indirme yetkisi verilmigtir.

30 Eylul 2018 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca uger aylik dénemler itibariyla
olusan kazanglar lizerinden %22 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
odenen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillari iin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu ylizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname izerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf

tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tlrkiye'de mukim
olmayan tuzel kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.
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Turkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettli 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl kazanclari
(yatinm fonlarinin katiima belgeleri ile yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayni sureyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan
haklarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik kismi, 30 Eylil 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

istisnadan yararlanmak igin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin TUrkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak (izere kar paylar Gizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yukimltlGguna
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asa@ida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yukimldliginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%22 dir.

Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yikimliliikleri

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Ertelenen vergi varliklari 589.208 96.042
Ertelenen vergi ylkimlilikleri - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net 589.208 96.042

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlGlukleri agagida belirtilmistir:

30 Eyluil 2018 31 Aralik 2017 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Toplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlik /

Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar (Yiikiimliiliik) (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminati karsiligi 428 428 94 94
Kullanilabilir mali zararlari 2.791.543 543.412 614.139 119.551
Diger diizeltmeler 667 - 147 -
Ertelenen vergi varliklan 2.792.638 543.840 614.380 119.644
Ertelenmis finansman gideri - (11.290) - (2.484)
Gelecek aylara ait giderlere iliskin dlizeltmeler (15.732) - (3.460) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman farklari (98.691) (95.993) (21.712) (21.118)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (114.423) (107.283) (25.172) (23.602)
Toplam 2,678.215 436.557 589.208 96.042
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Ertelenmis vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Ddénem basi 96.042 -
Dénem vergi geliri/(gideri) 493.166 96.042
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) -- --
D6énem Sonu 589.208 96.042

PAY BASINA KAZANG

1 Ocak 2018 - 30 Eylul 2018 tarihinde sona eren donemlere ait hisse bagina kazang hesaplamalari asagidadir:

10cak - 1Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
Net donem kari/(zarari) (TL) (1.739.206) (682.902) - -
Gikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama
adedi 4.990.000 4.990.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,35) (0,14)
ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI
Yoktur (31.12.2017:Yoktur).
FINANSAL ARAGLAR
Finansal Araclar Kategorileri
Defter Gergege Uygun
30 Eylul 2018 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.111.798 2.111.798
Diger alacaklar 25.861 25.861
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 31.224 31.224
Diger borclar - --
Defter Gergege Uygun
31 Aralik 2017 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 631.610 631.610
Diger alacaklar 1.216 1.216
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borclar 565.458 565.458
Diger borglar 22.402 22.402

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda olabilecegi

dusunlerek defter degerlerine yaklastigi dngérilmektedir.
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Finansal Yikimlliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimliliiklerin rayi¢c degderlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

24.2 Finansal Yatirnmlar

25.

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar

Yoktur (31.12.2017:Yoktur).

Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar

Yoktur (31.12.2017:Yoktur).

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

girket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yonetecektir. 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla
portfoy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutari 1.000.000 TL’dir. (31.12.2017: 1.000.000 TL)

Sirket'in 30 Eylil 2018 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gére
740.424 TL'dir. (31.12.2017: 549.137 TL) sermaye yeterliligi tabani agigi bulunmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda ginlik olarak takip etmektedir. Sirket Y6netim Kurulu’nca, belirfli dénemlerde portfoyiin
y6netimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdy(, portfdy yéneticileri tarafindan bu
gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Kredi Riski
Finansal araglar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger distkligine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihigini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler st yonetim tarafindan

degerlendirilir. Ust yonetim dederlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.
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Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yonetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye béllinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve

uzun vadeli yukumlUlukler toplami) tutarindan distimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Toplam borclar 387.020 679.290
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (2.111.798) (631.610)
Net Borg (1.724.778) 47.680
Toplam Ozkaynaklar 2.909.245 658.451
Net Borg/Ozkaynaklar Orani -59% 7%
Dénen varliklar 2.152.955 684.242
Kisa vadeli borclar 386.592 678.862
Doénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 5,569 1,008

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklari (izerinde
meydana getirebilecegi deger dlistisu olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli yukimlGliga bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eylul 31 Aralik
2018 2017
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar
Finansal varliklar
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 2.137.659 632.826
Finansal yikimltltkler 31.224 587.860

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla Sirket'in portfylinde
hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir. (31.12.2017: Yoktur.)

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
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finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olan ve olmayan finansal yikumluliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tdrev olmayan finansal yGUkimldlikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken
tarinler esas alinarak hazirlanmigtir.

30 Eyliil 2018 Beklenen Nakit

Defter Cikislar 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasl Arasl
Tirev Olmayan Finansal YUkimlultkler 31.224 31.224 31.224 -
Ticari borglar 31.224 31.224 31.224 -
Diger borclar - - - -
31 Aralik 2017 Beklenen Nakit

Defter Cikislar 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Aras| Aras|
Tirev Olmayan Finansal YUkumlultkler 587.860 599.150 576.748  22.402 -
Ticari borglar 565.458 576.748  576.748 - -
Diger borglar 22402 22.402 - 22402 -

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢c degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in  spekdilatif amagli finansal araci (tirev drlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tlr araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
dnemsenmeyecek dl¢lide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Finansal yukumltlukler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borclarin ve diger parasal yukumldllklerin, kisa
vadeli olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélima finansal piyasalara erigimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyukligune gore analizini gosteren sirket ici hazirlanan risk
raporlari vasitasiyla gbzlemlenmesinden ve ydnetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski
(ddviz kuru riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER

HUSUSLAR

Yoktur.
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