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INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI
31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirli Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 646.927 1.057.764
Finansal Yatirimlar 4 500.000 500.000
Ticari Alacaklar 1.414.460 830.047
lliskili Tarafllardan Ticari Alacaklar 5-23 942.460 830.047
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 472.000 -
Diger Alacaklar 6 48.213 26.791
Pesin Odenmis Giderler 7 132.552 45,788
Diger Dénen Varliklar 14 108.903 99.520
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.851.055 2.559.910
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 22.054 22.054
Kullanim Hakki Varliklari 10 659.321 755.638
Maddi Duran Varliklar 8 375.565 411.088
Ertelenmis Vergi Varligi 21 772.261 839.370
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.829.201 2.028.150
TOPLAM VARLIKLAR 4.680.256 4.588.060
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimluliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler 24 376.546 357.562
Ticari Borglar 5 88.567 23.030
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 162.445 209.606
Kisa Vadeli Diger Karsiliklar 11 - -
Diger Borglar 6 21.895 36.170
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 649.453 626.368
Uzun Vadeli Yikimliilikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler 24 307.135 416.483
Uzun Vadeli Karsiliklar 53.004 50.966
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 53.004 50.966
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 360.139 467.449
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 7.000.000 7.000.000
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13 1.644 (2.480)
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) 13 (3.503.277) (2.835.699)
Ddnem Net Kéri/(Zarari) 13 172.297 (667.578)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3.670.664 3.494.243
TOPLAM KAYNAKLAR 4.680.256 4.588.060

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 MART 2020 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

. Sinirl Sinirli
Incelemeden Denetimden
Gegmenmis Gegmemis
Cari Dénem  Onceki Dénem
i 1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Hasllat 15 400.000 48.417
Briit Kar/(Zarar) 400.000 48.417
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (1.047.379) (975.103)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 932.846 824.017
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (29.859) (2.885)
Esas Faaliyet Kan/(Zaran) 255.608 (105.554)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ (ZARARI) 255.608 (105.554)
Finansman Giderleri 20 (21.183) -
Finansman Gelirleri 20 3.818 4.656
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) 238.243 (100.898)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (65.946) (117.962)
Ddénem Vergi (Gideri)/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (65.946) (117.962)
DONEM KARI/(ZARARI) 172.297 (218.860)
Pay Basina Kazang
Sirdrllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayiplari) 22 (0,02) (0,044)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/(Kayiplari) 12 5.287
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (1.163)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 4.124
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 176.421 (218.860)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI _
1 OCAK - 31 MART 2020 HESAP DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GEGMEMi$

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Siniflandiriimayaca

k Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler

ve Giderler Birikmis Karlar
Diger Kazang/
Odenmis | Sermaye Avanslari | Kayiplar (Aktiieryal | Gegmis Yillar Kar/ Net Dénem Toplam
Sermaye (Kazang/ (Kayip)) (Zararlan) Kari/(Zaran) Ozkaynaklar
(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)

Bakiye 1 Ocak 2019 4.990.000 - (251) (341.549) (2.492.541) 2.155.659
Onceki Ddnem Karinin Transferi - - (2.492.541) 2.492.541 -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - (218.860) (218.860)
Toplam Kapsamli Gelir - - - -
Sermaye Avanslari - 450.000 - 450.000

Nakit Sermaye Odemesi - -

Diger Degisiklikler Nedeniyle
Artis/Azalis - - (66.245) - (66.245)
Bakiye 31 Mart 2019 4.990.000 450.000 (251) (2.900.335) (218.860) 2.320.554
Bakiye 1 Ocak 2020 7.000.000 - (2.480) (2.835.699) (667.578) 3.494.243
Onceki Dénem Karinin Transferi - - - (667.578) 667.578 -
Net Donem Kari/(Zarari) - - - - 172.297 172.297
Toplam Kapsamli Gelir - - 4124 - 4124
Nakit Sermaye Odemesi - - - -
Diger Degisiklikler Nedeniyle

Artis/Azalis - - - - - -
Bakiye 31 Mart 2020 7.000.000 - 1.644 (3.503.277) 172.297 3.670.664




INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi
1 0CAK - 31 MART 2020 HESAP DONEMINE AIT NAKIS AKIS TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinirli Sinirli
Denetimden Denetimden
Gegmemis  Gegmemis
Cari Dénem  Onceki Dénem
. 1 Ocak - 1 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari Dipnot 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Dénem Kari/Zarar 172.297 (218.860)
Dénem Net Kéri/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri lle ligili Diizeltmeler 19-24 131.840 35.475
Kidem Tazminati Karsiligi 12 2.038 7.252
Vergi (Geliri) Gideri ile iigili Diizeltmeler 21 65.946 117.962
_ 372121 (58.171)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ligili Dizeltmeler 5 (584.413) (36.299)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili Dizeltmeler 6-14 (30.806) (496.688)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (86.764) (30.423)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Dizeltmeler 5 65.537 (12.801)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 12 (41.874) (50.135)
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 6 (14.275) 1.121
Finansal Yatirimlardaki Artis (Azalis) 4 - 755.251
Toplam Diizeltmeler (320.474) 71.855
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 8 - (1.647)
Toplam - (1.647)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) (90.363) (66.245)
Sermaye Avanslari - 450.000
Toplam (90.363) 383.755
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C) (410.837) 453.963
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) (410.837) 453.963
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.057.764 171.220
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 646.927 625.183

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DQNEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis  ve
15 Kasim 2017 tarih, 9452 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Girsel Mahallesi, Imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/Istanbul'da

bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40’inci ve 55'inci maddeleri uyarinca Portfoy Yoneticiligi faaliyet
izin belgesini almak icin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miracaat etmis, Sermaye Piyasasi
Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayili bllteninde Sirket'in faaliyet izni ile portfdy yoneticiligi yetki belgesi
verilmesi talebinin olumlu karsilanarak 14.08.2018 tarih PY$/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi verilmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla personel sayisi 6 kisidir (31 Aralik 2019 : 6 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Adedi  Orani Tutari Adedi  Orani Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 4.904.000 70,06% 4.904.000 | 4.904.000 70,06% 4.904.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 28,51% 1.996.000 | 1.996.000 28,51% 1.996.000
International Trading & Investment Co. ~ 100.000  1,43%  100.000 | 100.000 1,43% 100.000
Toplam 7.000.000  100% 7.000.000 | 7.000.000  100% 7.000.000

Sirketin bagli ortakligi asagidaki gibidir:

Bagl ortaklik

Vivid Enerji Anonim Sirketi

Yillar itibariyla, dogrudan oranlari agagidaki gibidir:

31 Mart 2020
Dogrudan igtirak
Sirket ismi orani (%)
Vivid Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi %50,00

Sirket, 23.07.2019 tarihinde 1.000.000 TL sermayeli Vivid Eneriji Yatirimlari Anonim Sirketi'ine %50 oraninda istirak

etmistir. 31.03.2020 tarihi itibariyla Vivid Enerji nakit Gretmeye baslamadidi igin konsolide edilmemistir.

Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi

Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi, 21.03.2019 tarihinde kurulmustur. Sermayesi 1.000.000 TL olup ortaklik

yapisi agsagida sunulmustur.

31 Mart 2020
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 2.500 %25 250.000
Mohammad Yehia SALAME 2.500 %25 250.000
Investrade Portfdy Yonetimi A.S. 5.000 %50 500.000
Toplam 10.000 %100  1.000.000

Sirket'in Merkez Adresi:
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Kliglik Gamlica Mahallesi Mahallesi, Gilehane Yolu Caddesi, Sahlanoglu Gamlica Villalari Sitesi, D Apartmani,
No:29 D/1 UskUdar/Istanbul'dur.

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla calisan personel sayisi 2 kisidir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

lligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yurirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi duyuru
ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gore tutulan
yasal kayitlara SPK'nin 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi'ne
uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirketin dnimUzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukumluluklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gére hazirlanmigtir.

Ayrica Sirket Sermayesinin 2/3 Ginden fazlasini yitirdigi icin Yeni Turk Ticaret Kanunu (TTK)'nun Limited Sirketlere
iliskin 6. Fasil 633. Maddesine (Eski TTK 546. Maddesine) gére “Esas sermayenin yarisi kaybedilmis veya sirketin
borglari mevcudundan fazla tutmussa, yahut sirketin aciz halinde bulundugu stiphesini uyandiran emareler mevcut
ise anonim sirket hakkindaki 376'inci madde (Eski TTK 324 (inci madde) hikmii tatbik olunur.” denilmektedir.
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Turk Ticaret Kanunu’nun 633. ve 376. maddelerine gore:

Son yillik bilangodan esas sermayenin yarisinin karsiliksiz kaldi§i anlasilirsa, idare meclisi derhal toplanarak
durumu umumi heyete bildirir. Sirket'in aciz halinde bulundugu siphesini uyandiran emareler mevcutsa idare
meclisi aktiflerin satis fiyatlari esas olmak iizere bir ara bilangosunu tanzim eder.

Esas sermayenin ucte ikisi karsiliksiz kaldigi takdirde, umumi heyet bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan
ucte bir sermaye ile iktifaya karar vermedigi takdirde sirket feshedilmis sayilir.

Sirket'in aktifleri, sirket alacaklilarinin alacaklarini karsilamaya yetmedigi takdirde sirketin iflasina hiikmeder.
Su kadar ki sirket durumunun islahi mimkiin gértilliyorsa idare meclisi veya bir alacaklinin talebi lizerine mahkeme
iflas kararini tehir edebilir. Bu halde mahkeme envanter tanzimi veya bir yeddi emin tayini gibi sirket mallarinin

muhafazasi i¢in lizumlu tedbirleri alir.

Ozkaynaklari giiclendirmek adina yeni sermaye girisi saglanmasi yoniinde ortaklara tavsiyede bulunulacak ve
faaliyet karlili§ini artirmak yoniinde ¢aba sarf edilecekdir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, sirketin finansal tablolari dnceki dénemle
karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildigunde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (‘SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 11-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gére Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan TMS/TFRSyi
esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarinit TMS/TFRS'lere
uygun olarak hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dontk olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden dlzenlenir. Sirket'in, 2020 yili icerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TFRS’nin
gegcis hukumlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen dnemli muhasebe
hatalari (varsa) geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket'i ilgilendiren yeni standart, degisiklik ve yorumlardan,
“TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini, ilgili
standardin gegis hukimlerine uygun olarak yerine getirmistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez uygulanmasinin etkileri
asagidaki gibidir:
7



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Sirket - kiraci olarak

Eger bir s6zlesme, s6zlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir stire igin ve belirli bir
bedel karsihiginda devretmesi halini dlizenliyorsa, bu sdzlesmenin kiralama niteligi tasidigi ya da bir kiralama
islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sozlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip
tasimadigini ya da kiralama islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir sure igin devredip devretmedigini degerlendirirken agagidaki kosullari g6z
onunde bulundurur:

a) Kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan, acik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik

bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan saglanacak ekonomik
yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

c) Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varigin kullanimini yonetme hakkinin olmasi.
Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligi yonetme hakkina
sahip oldugu kabul edilmektedir;

i. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varli§i isletme hakkina sahip olmasi (veya varli§i kendi belirledigi sekilde
isletmeleri igin baskalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi
veya,

ii. Kiracinin, kullanim stresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden belirleyecek sekilde
varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

S6zlesmenin bu sartlari saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen bagladig tarihte finansal tablolarina bir kullanim
hakki varligi ve bir kira yakimltligu yansitir.

Kullanim hakki varligi (Dipnot 10)
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yGkimlGlugintn ilk él¢im tutari,

b) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yakumlaligunan ilk élglim tutarindan, kiralama ile ilgili tim
kiralama tegvikleri indirim konusu yapllir,

c) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tim dogrudan maliyetler kullanim hakki varligi olarak kayitlara
alinacak kira yakumlaligunan ilk 6lctim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama sdzlegsmesinin konusunu olusturan tanimli varligin skilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi
alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama htkim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iligkin
restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de ilk élgiim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
a) birikmis amortisman ve birikmis deger disikligu zararlar diisilmis ve,
b) kira yukumluliglnin yeniden dlgimine goére diizeltilmis maliyeti Gzerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standardinda yer alan
amortisman hukimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger disukltgine ugramis olup olmadigini belirlemek
ve belirlenen herhangi bir deger dlistklugu zararini muhasebelestirmek igin “TMS 36 Varliklarda Deger DustkIugu”
standardini uygular.

Kira yukumlulagu

Kiralamanin fiilen basladi§! tarihte, Sirket kira yikimlilugini o tarihte gerceklesmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri Uzerinden dlger. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
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durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket'in kira yuktmlaligindn 6lgimine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte gerceklesmemis olan kira
odemeleri agagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tirli kiralama tesvik alacaklarinin diisilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 8l¢iim( kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan kira ddemeleri,

¢) Kiralama suresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fillen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira ylkimltligunu asagidaki sekilde Olger:

a) Kayith degerini, kira ylkimliligtindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Kayitli degerini, yapilmis olan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir ve,

c) Kayitli degerini, varsa yeniden deg@erlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde yeniden olger.
Sirket, kira yukimlulugtnin yeniden 6lgtim tutarini, kullanim hakki varliginda dizeltme olarak finansal tablolarina
yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yOkimltligu, so6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin blytk kismi Sirket ve
kiralayan tarafindan mistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z konusu uzatma ve
erken sonlandirma opsiyonlari, sézlesmeye gore Sirketin inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul
derecede kesinse, kiralama suresi bu husus g6z 6nlnde bulundurularak belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir
degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gdzden gegirilmektedir.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama sliresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sdzlesmeleri ile Sirket tarafindan diistk degerli olarak
belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, dizist bilgisayar, mobil telefon vb.) iligkin
s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere
iliskin 6demeler olustuklari donemde gider olarak muhasebelestirimeye devam edilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gegis

Sirket, TMS 17, “Kiralama iglemleri” standardinin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini, ilk uygulama tarihi
olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, standardin ilk defa uygulanmasinin kimulatif etkisini (“k(mulatif etki yontemi”)
finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. S6z konusu yontemin ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis gegis
uygulamasi kapsaminda, finansal tablolarin karsilastirmali bilgilerinde ve gegmis yillar karlarinda yeniden
dlzenleme yapilmamisgtir.

TFRS 16, “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden énce TMS 17, “Kiralama
islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak sunulan kiralama taahhitleri, finansal tablolarda
‘kiralama yUuk{mlGligu” olarak muhasebelestiriimistir. S6z konusu kira yikumlGluga, gegis tarihi itibariyla
gerceklesmemis kira édemelerinin, Sirket'in ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak
iskonto edilmis bugiinki degderi Uzerinden dlglimustir. Kullanim hakki varliklari ise, ilgili standartta yer alan
basitlestirilmis gegis uygulamasi kapsaminda, kiralama yikimliliiklerine (pesin 6demesi yapiimis veya tahakkuk
etmis kira 6demelerinin tutarina gére dizeltiimis) esit bir tutar Gzerinden muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim hakki varliklarinin,
varlik gruplari bazinda detaylarl agagidaki gibidir:
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31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Binalar,net 305.418 340.658
Araglar,net 353.903 414.980
Toplam varlik kullanim hakki 659.321 755.638

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer
almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe
hatalari geriye donlik olarak uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

1 Ocak — 31 Mart 2020 hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
31 Aralik 2019 tarihinde kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Yeni Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

(@) 31 Mart 2020 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya aciklik getirmistir: Bir finansal varliin sadece anapara ve anaparaya
iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari
olabilecedi ve itfa edilmis maliyet ile 6lgllen finansal bir ylkimluligun, finansal tablo digi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya gikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirimesi
konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistiriimis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39'dan farkli olarak
enstrimanin kalan émri boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin mimkin olmadigi anlamina gelmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde dnemli etkisi bulunmamaktadir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig§i uzun vadeli
istirak veya miugsterek yonetime tabi yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga
kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi (izerinde 6nemli etkisi
bulunmamaktadir.

- TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegcerlidir. TFRS 15, ‘Musteri sézlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli
bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya
gore artik kiralayanlar neredeyse tlim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte 6deyecekleri kiralama yukumluliklerini ve
buna karslilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli
kiralama islemleri ve dustk degerli varliklar icin bir istisna dngdrmustir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK'nin kiralama
islemlerinin tanimini degistirmesinden o6tlrli (sézlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirimasindaki
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rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacadi beklenmektedir. TFRS
16'ya gore bir sdzlesme belirli bir strre igin belirli bir tutar karsiliinda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir. S6z konusu
degisikligin etkileri ilgili notlarda ve muhasebe politikalarinda agiklanmistir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik
raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi
belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha énce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu
zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6lgtilecedi ve muhasebelestirilecedi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup
olmadi§inin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi.
TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yUkumldligun vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.

- 2015 - 2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri icermektedir;

* TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden élcer.

* TFRS 11, “Musterek Anlagsmalar”; misterek kontroli saglayan isletme, misterek faaliyette daha dnce edindigi pay!
yeniden 6lgmez.

* TMS 12, “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

* TMS 23, “Borglanma Maliyetleri”; bir zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesiigin yapilan
her borglanmayi, genel borglanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

- TMS 19, “Caliganlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kigcilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerekdirir:

* Planda yapilan degisiklik, kiigllme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek
icin giincel varsayimlarin kullaniimasi.

+ Gegmis dénem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8, “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger
TFRS'lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanim,
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ii) Qnemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesi,
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

- TFRS 3'teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere
gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin cok karmasik oldugu dustnilmektedir ve bu degisen standart le birlikte
isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi (izerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki degisiklikler- Gdsterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak
belirli kolaylagtirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi
genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

(b) 31 Mart 2020 tarihi itibaryla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4'(in yerine gegmektedir.
TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istede badli katim 6zelligine sahip yatinm sozlesmeleri dizenleyen tim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerinde
onemli bir etkisi bulunmamaktadir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yikimldlGklerin siniflandirimasina iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin
sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamii degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagli
olarak yukumldllklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama
tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya
s6zlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yukimliligin “6denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga
kavusturmaktadir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: Bir finansal varligin sadece anapara
ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif
nakit akiglari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile 6lcllen finansal bir ylkimlligun, finansal tablo digi birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya c¢lkan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestiriimesi konusunu dogrulamaktadir.

Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39'dan farkli olarak enstriimanin kalan
omrl boyunca yayilarak muhasebelestiriimesinin mimkun olmadidi anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi
uzun vadeli istirak veya musterek yonetime tabi yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga
kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar icin muhasebelestirme
yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan hesap
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donemleri iin gegerli olup TMS 17 Kiralama Iglemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine gegmistir. Kiraci
muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli 6lgiide TMS 17'nin kiraya veren icin gegerli hikimlerinin devami
niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16'ya gegisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden énce imzalanan
ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sdzlesmesi olarak degerlendirilen s6zlesmelerde TFRS 16
kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamistir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iligkilidir. TFRS 16, tanimlanmis varligin
kullaniminin musteri kontrolinde olup olmamasini temel alarak s6zlesmenin kiralama mi hizmet s6zlesmesi mi
oldugunu belirler. Kontroliin, musterinin asagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

— Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakki; ve
— Tanimlanan varligin kullanimini ydnetme hakki

Sirket, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalari 1 Ocak 2019'dan itibaren yapilan ya da
degistirilen tim kiralama sézlesmelerinde (kiralama sézlesmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da)
uygulamistir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16, Sirketin 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar olarak siniflandirilan ve bilango diginda
izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tim kiralamalar igin (asagida belirtilenler haricinde) Sirket asagidakileri yerine
getirmigtir:

a) ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden élgilen kullanim hakki varligini
ve kira yukamltltklerini finansal durum tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iliskin amortisman giderini ve kiralama yikimluliiklerinden kaynaklanan faiz giderlerini
kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirir;

¢) Yapilan toplam édemenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz kismini (isletme faaliyetleri
icerisinde sunulan) ayristirarak nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal ydntemle itfa edilerek kira giderinden dustlen kiralama tesvikleri (bedelsiz kiralama
suresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira yakimlGlUklerinin bir parcasi
olarak finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklari TMS 36 Varliklarda Deger DisUkIigUu standardina uygun olarak
deger disUkIGgu testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler igin finansal
tablolarda karsilik ayirmaya iliskin énceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve dusik degerli varliklarin kiralamalarinda
Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16'nin izin verdigi sekilde kiralama siresi boyunca dogrusal olarak
muhasebelegtirmeyi tercih etmistir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iliskin olarak TFRS 16 ve TMS 17 arasindaki

ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene 6denecek kalinti deger taahhutlerinin élgiimine iliskindir. TFRS 16’ya gére
kiraya verenin kira yikimlUliguna odlgerken kiraci tarafindan 6denmesi beklenen kalinti deder taahhidini
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hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gbre 6denmesi beklenen azami tutarin kayitiara
alinmasi seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hikumleri uyarinca kiraya veren, kiralamalari finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde siniflandirmaya
ve bunlari birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak TFRS 16 standard, kiraya
verenin kiralanan varliklar Gzerindeki kalinti degerden kaynaklanan riskleri nasil yénetmesi gerektigi konusu basta
olmak zere gerekli agiklamalar degistirmis ve genisletmistir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamasindaki bazi
belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu
zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' standardinin
uygulanmasi gerektigini acikhga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu
durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil yapilacagl ve muhasebelestirilecedi ile ilgili agiklama
getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ézellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanununda
belirsiz olmasi gibi.

TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yukumlGlugun vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlarl da dahil olmak (zere her durumda
gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri iin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii sadlayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi pay! yeniden
Olger.

- TFRS 11 ‘Musterek Anlasmalar’, musterek kontrolli saglayan isletme, misterek faaliyette daha dnce edindigi pay!
yeniden 6lgmez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettlerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanimina veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiigilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek icin glincel varsayimlarin kullaniimast;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin,
yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
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Muhasebe Politikalarindaki Dedisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger
TFRS'lerdeki degisiklikler agsadidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi,
- 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesi ve
- Bnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’ deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degisiklikler — igletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri
bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin cok karmasik oldugu dustnulmektedir ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi icin gok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarinten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili
olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun
etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir
riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydediimeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli s6zlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz 6nine alindijinda bu kolaylastirici uygulamalar sektordeki tim
sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’ln yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen
tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim ticreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlari, yatirim danismanligi hizmet
gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelegtirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmdirlerine g6re dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
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ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varli§in defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Siire (Yil) Amortisman Orani
Demirbaslar 3-15 %06,66-%33,33
Ozel Maliyetler 3-5 %20-%33,33

Varliklarda Deger Dusuklugi

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikligii testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilimasinin mimkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmasi halinde deger dusUkIigl testi uygulanir. Varhdin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger distklugu karsihg kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dustldikten sonra elde
edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biylk olanidir.

Deger disukluginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en distk seviyede

Sirketlanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger disikitgine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deder dusukluginun olasi iptali igin gézden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal yatirnmlar

Sirketiin finansal varliklari biyuk Glgtide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olugmakta ve s6z konusu
finansal varliklar “ltfa edilmis maliyeti ile Olgilen finansal varliklar” olarak siniflandirimakta ve
muhasebelestirimektedir.

S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalari” dogrultusunda
y6netim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ede uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri tizerinden gésterilmektedir.

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini icerdidi, sabit veya belirli
odemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir.
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Beklenen kredi zarar kargiliginin élglimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ve gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dlgimu finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6igmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir Sirket onemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

Kredi riskindeki onemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

Beklenen kredi zararinin dlgtilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Uriin / piyasaya yonelik ileriye donuk senaryolarin sayisi olasiligini
belirleme

Beklenen kredi zararini 6igme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Turev finansal araglar
Sirket'in tlrev islemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tlrev finansal araglar sézlesme

tarihindeki gercede uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile yeniden Glglur.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukimldlikler raporlama dénemi sonunda gegerli olan kurlar
kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden odlgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevriimeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay adedine
bolinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi
dederlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise dontik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal tablolarda hisse
basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
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Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yikimlultkler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimliligin bulunmasi, ylkimliligin yerine  getirimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimlGlige iligkin risk ve belirsizlikler g6z éniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yikimlaligun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihidin, mevecut yakimlaligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtlmesi durumunda
s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dglncl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin
olmasi ve glvenilir bir sekilde élctiimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi karsiliklarinin
tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yukumlulagt, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilk gésterir. Sirket'in cari vergi
yukumlGligu bilango tarihi itibaryla yasallasmis ya da 6nemli dlclide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yakimlGligu veya varligi, varliklarin ve ylkimliliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gére vergi
etkilerinin yasalagsmisg vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belilenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumldllikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve ylkimlUlikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya
diger varlk ve yUkimluliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukumlullkleri, Sirketin gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diistk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timdi icin hesaplanir. Bu
tlr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadigi 6ictide azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlGllkleri varliklarin gerceklesecegi veya yikimliliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegcerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli dlglde yasallasmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukimldliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukumluliklerini yerine
getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yakumltlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimltlUklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yikimluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukumluluklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmig vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir

olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (‘UMS
19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukumlGligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen ylkimlllik tutarlarinin net bugiinkii degerine gdére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tim aktueryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Varliklarda Deger Dusuklugi

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybina dair gostergelerin
varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden blyuk ise deger duguklugu
karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degderi ile kullanim deg@erinden yiksek olani olarak kabul
edilir. Kullanim degeri, varligin strekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim
omru sonundaki satig degerinin toplaminin bugtinki degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar)
kullandi§i ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.
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Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi ddnemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama iglemleri
Kiraci Olarak

Finansal kiralama islemleri

Sirket'in esas olarak miilkiyetin tlim risk ve ddiillerini tstline aldi§i maddi duran varlik kiralamasi, finansal kiralama
seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baslangicinda finansal kiralama konusu sabit
kiymetin rayi¢ degeri ile kira ddemelerinin bugunki degerinden dlsik olanini esas almak suretiyle maddi duran
varliklara dahil etmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siresi boyunca sabit

bir faiz orani olusturacak sekilde kira donemine yayiimaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler
faydali dmrleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin
degerinde bir azalma tespit edilirse deder distklugi karsiligr ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur
farki giderleri gelir tablosuna yansitiimaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan dugulr.

Operasyonel kiralama islemleri

Kiralama s6zlesmesinin faaliyet kiralamasi niteligini tagidigi durumda Sirket, kiralamalanin fiilen bagladigi tarihte
finansal tabloarina bir kullanim hakki varligi ve kira yukimlulagu yansitir.

Kiralayan Olarak

Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralamaya konu olan varlik bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak olarak gdsterilir. Faiz
geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatirim tutari Gizerinden sabit bir dénemsel getiri orani yaratacak sekilde
belirlenir ve ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilimamis faiz geliri olarak tanimlanir.

Operasyonel kiralama islemleri

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda yatirrm amagli gayrimenkuller veya maddi duran varliklar
altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi stiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir.
Kira geliri kira ddnemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna yansitiimaktadir.

lliskili taraffar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan kisi
veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir dyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S06z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme Uzerinde kontrol veya mUsterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme (izerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi
olmasi durumunda.
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Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:
(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Uyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik
ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) lisletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Gglinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  lsletmelerden birinin {giincli bir igletmenin is ortakidi olmasi ve diger isletmenin séz konusu Gglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  lsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir igletmenin galisanlarina iligkin
olarak isten ayrilma sonrasinda sadlanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
bdyle bir pldninin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme lzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya soz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir Giyesi olmasi halinde.
iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumilGlUklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

viii)  Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun bagka bir iyesinin, raporlayan isletmeye veya raporlayan
isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ynetiminin, raporlanan varlik ve ylkimldlik tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimltllk ve taahhUtleri ve raporlama doénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegciriimekte, gerekli
dlzeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitiimaktadiriar. Ancak, ger¢ek sonuglar,
bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar izerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6niinde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda gésterilmektedir.
Baslicalari, agagidaki gibidir:

Kidem tazminati yukimlulugu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve galisan ayrilma
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukimlUltklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yukimluliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%22'dir (31 Aralik 2018: %22).
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 646.927 1.057.764
- Vadesiz mevduat 646.927 1.057.764
- Vadeli mevduat -- --
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 646.927 1.057.764
Faiz geliri tahakkuku - -
Toplam 646.927 1.057.764
FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Vivid Enerji Yatirim Anonim Sirketi 500.000 500.000
Toplam 500.000 500.000
TICARI ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ticari alacaklar 472.000 -
Alacak senetleri 1.015.378 1.015.378
-lliskili taraflardan alacak senetleri 1.015.378 1.015.378
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (72.918) (185.331)
Supheli ticari alacaklar 35.990 35.990
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (35.990) (35.990)
Toplam 1.414.460 830.047

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

Sirketin ticari alacaklarinin vadelerine gore yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
3 aya kadar 472.000 -
3-12 ay aras! 1.015.378 1.015.378
Toplam 1.487.378 1.015.378

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ticari borclar 88.567 23.030
Toplam 88.567 23.030

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
3 aya kadar 88.567 23.030
Toplam 88.567 23.030
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6.  DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
6.1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Personelden alacaklar 6.084 3.785
Verilen depozito ve teminatlar - -
Diger alacaklar 42.129 23.006
Toplam 48.213 26.791
6.2.  Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Verilen depozito ve teminatlar 22.054 22.054
Toplam 22.054 22.054
Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
3-12 ay aras| 48.213 26.791
1-5 yil aras| 22.054 22.054
Toplam 70.267 48.845
6.3. Kisa Vadeli Diger Borglar
] 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 21.895 36.170
Toplam 21.895 36.170
Sirket'in diger borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
3 aya kadar 21.895 36.170
Toplam 21.895 36.170
7.  PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
7.1.  Pesin Odenmis Giderler
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Gelecek aylara ait giderler 132.552 45.788
Toplam 132.552 45,788
7.2.  Ertelenmis Gelirler

Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2019 Bakiye 210.794 490.357 701.151
Aliglar 4133 - 4133
Satiglar - - -
31 Aralik 2019 Bakiye 214.927 490.357 705.284
Aliglar - - -
Satiglar - - -
31 Mart 2020 Bakiye 214.927 490.357 705.284
Birikmig Amortismanlar

1 Ocak 2019 Bakiye (37.926) (114.252) (152.178)
Dénem Gideri (43.947) (98.071) (142.018)
Satiglar - - -
31 Aralik 2019 Bakiye (81.873) (212.323) (294.196)
Dénem Gideri (11.005) (24.518) (35.523)
Satiglar - - -
31 Mart 2020 Bakiye (92.878) (236.841) (329.719)
31 Aralik 2019 Net Deger 133.054 278.034 411.088
31 Mart 2020 Net Deger 122.049 253.516 375.565

Dénem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin deger dUsukItgu kaybi bulunmamaktadir.

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

10.  KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Araglar Binalar Toplam
1 Ocak 2019 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
ilaveler - - -
Cikislar - - -
1 Ocak 2020 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
ilaveler - - -
Cikislar - - -
31 Mart 2020 bakiye 641.820 481.620 1.123.440

Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2019 bakiye - - -
Dénem gideri (226.840) (140.962) (367.802)

01 Ocak 2020 bakiye (226.840) (140.962) (367.802)
Dénem gideri (61.077) (35.240) (96.317)
31 Mart 2020 bakiye (287.917) (176.202) (464.119)
1 Ocak 2020 net deger 414.980 340.658 755.638
31 Mart 2020 net deger 353.903 305.418 659.321

Amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Maddi duran varliklar (35.523) (142.018)
Kullanim hakki varliklari (96.317) (367.802)
Toplam (131.840) (509.820)
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 135.576 182.130
Personele iliskin 6denecek sosyal glvenlik kesintileri 26.869 27.476
Toplam 162.445 209.606

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsiligi 53.004 50.966
Toplam 53.004 50.966

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi 50.966 16.727
Hizmet maliyeti (3.249) 37.097
Aktleryal (gelir)/gider 5.287 (2.858)
Dénem Sonu 53.004 50.966

Yiiriirliikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is szlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yakimlGluga vardir. Ayrica, halen yurirlikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos

1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini édeme yukimlUlugt bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet
sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun'dan
cikariimigtir.

Kidem tazminati yukumlGilugi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihg, Sirket'in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimltllik tutarinin bugiinki degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), sirketin yukimltluklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda
aktueryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini ongorur.

Bu dogrultuda, toplam yukumlultklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar agagida belirtimistir. Ana
varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikumldllik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.

Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade

eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yuktmluligunin bugunki degeri tahmin edilerek hesaplanir.
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Emeklilik yas!: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmigtir.
iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.
Reel maas artig orani: Personelin emekli olacag yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin edilmigtir.

Kidem tazminati tavani: 31 Mart 2020 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen kidem tazminati tavani
olarak belirlenmistir.

Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi: iste§e bagi isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
iskonto oran 13,45% 12,50%
Enflasyon orani 10,30% 10,00%
Net iskonto orani 2,86 2,27%
Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasilig 100 100
Kidem tazminati tavani 6.730 6.380

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ddenmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Adedi Orani Tutar Adedi  Orani Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 4.904.000 70,1% 4.904.000 4.904.000 70,1% 4.904.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 28,5% 1.996.000 1.996.000 28,5% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 1,4% 100.000 100.000 1,4% 100.000
Toplam 7.000.000 100% 7.000.000 7.000.000 100% 7.000.000

Sirket'in sermayesi 7.000.000 TL olup 7.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagina
1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Esas sermaye 7.000.000 7.000.000
Diger kazang/kayiplari (Aktleryal ((kayip)/kazang) 1.644 (2.480)
Gegmis yil karlari/(zararlarr) (3.503.277) (2.835.699)
Net dénem kari/(zarari) 172.297 (667.578)
Toplam 3.670.664 3.494.243

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitianmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
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Yasal yedekler Ttrk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin %20’sine

erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal
yedek ve temettlilerden sonra, tim nakdi temettli dagitimlari tzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgtim 1.644 (2.480)
kazang/(kayplari)
Toplam 1.644 (2.480)

Gecmis Yil Kari/(Zaran):

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Ddnem bas! (2.835.699) (341.549)
Net donem karindan zararindan transfer (667.578) (2.492.541)
Diger degisiklikler nedeniyle artis/azalig - (1.609)
Toplam (3.503.277) (2.835.699)

Kar Daditimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).
14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

14.1. Diger Donen Varliklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

is avanslari 8.178 3.298
Devreden KDV 18.295 13.792
Personele verilen avanslar 82.430 82.430
Donem Sonu 108.903 99.520

14.2. Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

14.3. Diger Duran Varlklar
Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

14.4. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

27



15.

16.

17.

18.

18.1.
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HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Portfdy yonetim gelirleri 400.000 48.417
Briit satiglar 400.000 48.417
Ertelenmis faiz gelirleri
Satig indirimleri (-)
Net satiglar 400.000 48.417
BRUT KAR/(ZARAR) 400.000 48.417

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Genel yonetim giderleri 1.047.379 975.103
Toplam 1.047.379 975.103
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yénetim Giderleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Personel iicret, prim, ikramiye vb. giderleri 593.153 510.564
Amortisman giderleri 131.840 35.476
Yonetim giderleri 33.131 107.701
Danismanlik giderleri 108.198 53.312
Vergi resim ve harglar 42.060 110.485
Ofis giderleri 40.508 24.540
Arag giderleri 5.856 11.602
Aidat giderleri 28.281 10.752
Kidem tazminati karsilik giderleri 7.325 7.252
Temsil ve agirlama giderleri 8.536 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 8.513 -
Kira giderleri - 100.430
Diger 39.978 2.989
1.047.379 975.103
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kur farki gelirleri 53.007 47.876
Komisyon gelirleri 767.426 719.192
Ertelenmis finansman gelirleri 112.413 -
Diger - 56.949
Toplam 932.846 824.017
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18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

19.

20.

20.1.

20.2.

21.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kur farki giderleri 37 207
Komisyon giderleri 17.082 2.678
Diger 12.740 -
Toplam 29.859 2.885
GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Genel yonetim giderleri 131.841 35.476
Toplam 131.841 35.476
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Genel yonetim giderleri 593.153 510.564
Toplam 593.153 510.564
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Gelirleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kar payi gelirleri 3.818 4.656
Toplam 3.818 4.656
Finansman Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Diger finansman giderleri 21.183 -
Toplam 21.183

GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir Tablosundaki Vergi Kargihg 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Kurumlar vergisi karsiligi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (65.946) (117.962)
Toplam (65.946) (117.962)
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Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, Turkiye'de ylrurlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden ddrdinci ayin yirmi besinci gind
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Mart 2020 tarihi itibariyla %22'dir (2019: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli ve
30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10uncu
madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglari (izerinden édenmesi
gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile vergilendirilmeye
devam edilmesi dngérilmektedir. Bu sire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20 oranina kadar indirme
yetkisi verilmistir.

31 Mart 2020 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca tger aylik donemler itibariyla olusan
kazanglar Uzerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve
2020 yillart igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Trkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tlrkiye’de mukim olmayan tlizel
kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii ddemeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanglari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢) kurumlar
vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleriile ayni sireyle
sahip olduklari gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve rlichan haklarinin satisindan
dogan kazanglarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061
saylli kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50'ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren
hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

istisnadan yararlanmak icin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekimemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji
Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci girketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak

Uzere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir.
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Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yikimlligini muhasebelestirmektedir.
S0z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis
vergi varligi ve ylkimltligunin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.

Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi YikimlGlikleri

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Ertelenen vergi varliklari 772.261 839.370
Ertelenen vergi yikimlilikleri -- -
Ertelenmis vergi yiikiimliligii, net 772.261 839.370

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimldlikleri asagida belirtiimistir:

31 Mart 2020 31 Arahik 2019 31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Ertelenen vergi varliklar ve Toplam Gegici  Toplam Gegici Varlk/ Varlik /
yiikiimliiliikleri Farklar Farklar  (Yukumlulik) (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminati karsiligi 55.111 50.966 11.661 11.213
Ertelenmis finansman geliri 72.918 185.331 16.042 40.773
Kullanilabilir mali zararlari 3.428.592 3.629.204 754.290 798.425
Kira kullanim haklarina iligkin

dlzeltmeler - 18.407 - 4.050
Diger dizeltmeler 500.105 35.990 110.023 7.919
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar amortisman farklari (104.584) (104.584) (23.008) (23.008)
Kira kullanim haklarina iligkin

dlzeltmeler (439.759) - (96.747)

Ertelenen vergi varliklari /

yiikiimliiliikleri, net 3.512.383 3.815.314 772.261 839.370

Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Ddénem basi 839.370 825.707
Donem vergi geliri/(gideri) (65.946) 13.034
Diger kapsaml gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.163) 629
Donem Sonu 772.261 839.370

31



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Donem vergi gelirinin / (giderinin) donem kari / (zarari) ile mutabakati agagidaki gibidir:

22,

23.

23.1

23.2

233

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Vergi 6ncesi kar/(zarar) 238.243 (100.898)

%22 vergi orani Uzerinden hesaplanan vergi (52.413) 22.198
Vergi etkileri:

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 10.707 116

Diger (24.240) (140.276)

Vergi Geliri/(Gideri) (65.946) (117.962)

PAY BASINA KAZANG

1 Ocak -31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hisse basina kazang hesaplamalari agagidadir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Net dénem kari/(zarar) (TL) 172.297 (218.860)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 7.000.000 4.990.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,02) (0,044)
ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI
iligkili Taraflardan Alacaklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ticari alacaklar 1.015.378 1.015.378
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (72.918) (185.331)
Toplam 942.460 830.047
iligkili Taraflara Yapilan Satiglar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Hizmet Satiglari - 860.490
Toplam 860.490

Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami

Sirket'te gdrev yapan (st dlizey yoneticilerine profesyonel gérevi nedeniyle cari dénemde toplam 378.728,67 TL
(31 Mart 2019: 301.887 TL) briit tcret gideri tahakkuk etmistir. Sirket, yonetim kurulu Gyelerine toplamda 26.917,56

TL huzur hakki 6demektedir (31 Mart 2019: 40.685 TL).
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24,

FINANSAL ARAGLAR

241 Borglanmalar

Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli kira yikumlGlukleri 376.546 357.562
Toplam 376.546 357.562
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Uzun vadeli kira yakumlGltkleri 307.135 416.483
Toplam 307.135 416.483
Finansal Araclar Kategorileri
Defter Gergege Uygun
31 Mart 2020 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 646.927 646.927
Finansal yatirmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 1.414.460 1.414.460
Diger alacaklar 70.267 70.267
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger finansal ylkUimldltkler 683.681 683.681
Ticari borglar 88.567 23.030
Diger borglar 184.340 245,776
Defter Gercege Uygun
31 Aralik 2019 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.057.764 1.057.764
Finansal Yatirimlari 500.000 500.000
Ticari Alacaklar 830.047 830.047
Diger alacaklar 48.845 48.845
Finansal Yiikiimliiliikler
Diger finansal ylkimldltkler 774.045 774.045
Diger borglar 245.776 245.776
Ticari Borglar 23.030 23.030

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli oimalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi dugtnulerek
defter degerlerine yaklastigi dngoériilmektedir.

Finansal Yikimllikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylkimliliklerin rayic degerlerinin defter dederlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.
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25. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11I-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yonetecektir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla portféy
y6netim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutari 2.400.000 TL'dir.

Sirket, kurulali iki yili gegtiginden asgari 6zsermaye tutari uygulanir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gercege
uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gtinlik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyl, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim
oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deder dusukligine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

Sermaye Risk YOnetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliidini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirketin sermaye yonetiminde bor¢ sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun
vadeli yukumlulikler toplami) tutarindan distimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Mart 2020 31 Aralk 2019

Toplam borglar 1.009.592 1.093.817
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (646.927) (1.057.764)
Net borg 362.665 36.053
Toplam 6zkaynaklar 3.670.664 3.494.243
Net borg/Ozkaynaklar orani 9,88% 1,03%
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Donen varliklar 2.851.055 2.559.910
Kisa vadeli borclar 649.453 626.368
Donen varliklar/Kisa vadeli borglar 4,390 4,087

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklari izerinde meydana
getirebilecegi deger dislst olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli varlik/yikimlGligu bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag!
hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket'in portfdyinde hisse senedi
bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya gikabilmektedir.
Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yénetimi, varliklar ézkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yikimiGlUklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yukimlliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir.

31 Mart 2020 Sozlesme

Defter  uyarinca nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl
Sozlegsme uyarinca vadeler Degeri  cikiglar toplami Kisa Arasl Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 683.681 759.741  111.547  320.342 327.852
Diger finansal borglar 683.681 759.741  111.547  320.342 327.852
31 Mart 2020 Beklenen Nakit

Defter Cikislar 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasl Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimluliikler 110.462 110.462  110.462
Ticari borglar 88.567 88.567 88.567
Diger borclar 21.895 21.895  21.895
31 Aralik 2019 Sdzlesme

Defter  uyarincanakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Sozlegme uyarinca vadeler Degderi  cikiglar toplami Kisa Arasi  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 774.045 873.948 111.547 334.641 427.760
Diger finansal borglar 774.045 873.948  111.547  334.641 427.760
31 Aralik 2019 Beklenen Nakit

Defter Cikiglar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 59.200 59.200 59.200
Ticari borglar 23.030 23.030 23.030
Diger borclar 36.170 36.170 36.170
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FINANSAL ARACLAR (GE_RQEG_E UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekiilatif amagli finansal araci (tirev (rlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir
araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal akfiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek Olgiide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yUkimlGltkler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borclarin ve diger parasal yukimltlUklerin, kisa vadeli
olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélim finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve blyUkligine gére analizini gosteren sirket i¢i hazirlanan risk
raporlari vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S8z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz
kuru riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Kidem tazminati tavani 1 Ocak — 30 Haziran 2020 dénemi igin 6.730,15 TL'ye yukseltiimistir.

Aralik 2019 itibariyla Gin'in Wuhan kentide baslayan ve Diinya Saglik Orgiitii (‘DSO’) tarafindan pandemi olarak
nitelendirilen Corona virls (“Covid-19”) salginina iligkin Turkiye'de de Mart 2020'den itibaren gesitli vakalar tespit
edilmeye baglanmistir. Covid-19 salgininin hizla yayilmasina bagli olarak hem kiresel ekonomiye hem de ulusal
piyasalar Uzerinde olumsuz etkileri gortlebilmektedir. Covid-19 salginindan korunma ve salginin yayilmasini
onlemek amaciyla hiikiimet sosyal ve ekonomik hayata iliskin gesitli dnlemler almaya baglamistir. Salginin genel
ekonomi ve Sirket'in faaliyetleri Gizerindeki olasi etkileri kapsamli olarak degerlendirilmekte olup, salginin etkisinin
ne kadar stre ile devam edecegi dngérilememekte, bu nedenle Sirket'in finansal tablolari Gzerindeki etkileri
makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).
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