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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Investrade Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Sinirl Olumlu Goriis

Investrade Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, 5zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil oimak tizere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimtize gore "Sinirli Olumlu Gérilgiin Dayanagi” bélimiinde belirtilen konularin etkileri harig olmak iizere
lligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglanini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Sinirly Olumlu Goriigiin Dayanagi

2.1.) Sirketin 31.12.2021 tarihi itibariyle 1.015.378 TL'ik portfdyde tutulan senet ve 472.000 TL protokole
baglanmamig vadesi gegmis ticari alacaklari mevcuttur. ilgili alacaklar yurtdisinda faaliyet gosteren sirketlere olan
satislardan kaynaklandi§indan; dava ve icra takibi yapilamamaktadir. Sz konusu gek ve protokole baglanmamis
ticari alacagin (Toplam: 1.487.378 TL) tahsil edilme kabiliyetinin disiik oldugunun tespiti yapilmistir. Sirket'in ekli
finansal tablolan ticari alacaklar hesabina ligkin olugabilecek herhangi bir diizeltmeyi icermemektedir.

2.2.) Sirket'in 31.12.2021 tarihi itibariyle TFRS 9 Finansal Araglar Standardi ("TFRS 9") cercevesinde gercede
uygun deger degigimi kér veya zarara yansttilarak olgllen finansal yatinm olarak muhasebelestirdigi girisim
finansal yatinmlanni, elde etme maliyeti ile raporlamistir. Sirket yénetimi, séz konusu yatinmlarin edinim
tarihlerini de dikkate alarak elde etme maliyetinin gergege uygun degerini tasidigini ve herhangi bir deger
distklugu bulunmadidini degerlendirmektedir. (Dipnot 4). Sirket, séz konusu finansal yatinmlari igin TFRS 9 ve
TFRS 13 kapsaminda herhangi bir degerleme calismasi ve deger diisiiklig testi de yapmamistir.

S0z konusu finansal varliklardaki gergede uygun deger degisimlerinin 31 Aralik 2021 tarihli Finansal tablo
kalemleri Uzerindeki etkisi ile ilgili olarak herhangi bir diizeltme yapiimasinin gerekli olup olmadigi tarafimizca
tespit edilememistir.

2.3.) Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sermayesi 9.000.000 TL olup cari dénem zarart dahil birikmis
zararlarinin toplami (491.726) TL'dir. Sirketiin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, yukandaki paragrafta bahsedilen
2.000.000 TL'lik tutar dahil 6zkaynaklari toplaminin (491.726) TL olduguna dikkat cekmek isteriz. “2.1” numarall
finansal tablo dipnotunda da detayl agiklandigi Gizere bu durum Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi stiphe olusturabilecek Snemli bir belirsizligin meveut oldugunu gdstermektedir.

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan bajimsiz denetim
standartiarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygryn»‘@é'ﬁ‘%%%
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Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz
Denetimine lligkin Sorumluluklari bdliimiinde aynntil bir sekilde actklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.

Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki efige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz ba§imsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Sinirli olumlu gériis dayanagimizin tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina
karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulukian

Sirket yonetimi; finansal tablolann TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli Gnemli yanlihk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi ic
kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagiimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz ba§imsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakii dnemli yanlighk icerip icermedidine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriislimiizii igeren bir ba§imsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS lere uygun
olarak ytirGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan dnemli bir yanlhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. )

Yanhgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanhighklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere Uygun olarak ydriitiilen bir ba§imsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

* Finansal fablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhishk” riskleri belirlenmekte ve
degeriendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorsiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gerede aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishd tespit edememe riskinden
yliksektir.).

o Sirketin i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygunégnéi st
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir. '
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* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigs hakkinda ve
yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sohuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldu§u sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agtklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, ba§imsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitiarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
strekliligini sona erdirebilir.

 Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarn,
temelini olugturan islem ve olaylan gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak (zere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgulanini Gist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etk hikiimlere uyguniuk sa§ladigimizi st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin ba§imsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz,. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 01

- Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket

esas sozlesmesinin finansal raporlamaya ifigkin hilkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin ddrdiincii fikrast uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 30 Mart 2022

Aday Bagimsiz Denetim ve §@p§§§3%gpasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(A MemberFiy of PKE Thtgrnational)
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INVESTRADE PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 TARIHIi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ddnen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.721 6.305
Finansal Yatinmlar 4 500.000 500.000
Ticari Alacaklar 1.517.901 3.418.506
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-23 1.045.969 3.109.708
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 471.932 308.798
Diger Alacaklar 6 13.907 34.875
Pesin Odenmis Giderler : 7 10.268 10.912
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.043.797 3.970.598
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 - 22.054
Kullanim Hakki Varliklari 10 76.199 370.371
Maddi Duran Varliklar 8 382294 268.998
Pesin Odenmis Giderler 1.331 -
Ertelenmis Vergi Varlit 21 1.328.343 1.164.258
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.788.167 1.825.681
TOPLAM VARLIKLAR 3.831.964 5.796.279
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikier
Kisa Vadeli Borglanmalar 24 85.075 301.139
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar! 116.739 -
Diger Finansal Yikimlilkler 3.347 -
Ticari Borglar 5 1.681.306 505.023
Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 1.189.383 302.558
Diger Borglar 6 1.016.445 16.725
lliskili Taraflara Diger Borglar 908.487 -
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 107.958 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 142.746 -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.235.041 1.125.445
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 24 12.288 95.565
Uzun Vadeli Kargiliklar 76.361 84.354
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli  Karsiliklar 12 76.361 84.354
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 88.649 179.919
OZKAYNAKLAR
Odenmig Sermaye 13 9.000.000 7.000.000
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13 487 (741)
Diger Yedekler 13 - 2.000.000
Gegmis Yillar Kérlari/(Zararlari) 13 (4.508.344) (3.503.277)
Dénem Net Kari/(Zarari) 13 {4.983.869) {1.005.067)
TOPLAM OZKAYNAKLAR (491.726) 4.490.915

TOPLAM KAYNAKLAR 3.831.964 5.796.279




Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL’) cinsinden ifade edilmigtir.)

Badimsiz Bagdimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hasilat 15 435.994 236.990
Briit Kar/(Zarar) ‘ 435.994 236.990
Genel Yénetim Giderleri (-) 16-17 (5.188.953) (4.743.676)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 302.643 3.334.728
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (653.632) (93.458)
Esas Faaliyet Kari/(Zaran) (5.103.948) (1.265.416)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ (ZARARI) (4.742.534 (1.265.416)
Finansman Giderleri 20 (44.415) (68.847)
Finansman Gelirleri 20 - 3.818
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) (5.148.363) (1.330.445)
Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 164.494 325.378
Donem Vergi (Gideri)/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 164.494 325.378
DONEM KARI/(ZARARI) (4.983.869) (1.005.067)
Ddnem Kar/Zararinin Dagihmi
Ana Ortakhk Paylari (4.983.869) (1.005.067)
Pay Bagina Kazang
Srdiirtilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/(Kayiplari) 22 (0,55) (0,14)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kér veya zararda yeniden siniflanciriimayacaklar 1.228 1.739
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/(Kayiplarr) 12 1.637 2.229
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (409) (490)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 1.228 1.739
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (4.982.641) (1.003.328)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT NAKIS AKIS TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Donem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan Dipnot 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ddnem Kari/Zarari (4.983.869) {1.005.067)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati le ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri lle ligili Diizeltmeler 19 497.866 527.357
Kidem Tazminati Karsiligi 12 (7.993) 33.388
Vergi (Gelir) Gideri ile ligili Diizeltmeler 21 (164.494) (325.378)
Ertelenmis Finansman Gelirleri 5 68 163.010
Faiz Geliri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 21.149 -
(4.637.273) (606.690)
isletme sermayesinde gergeklegen dedisimler
Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) ile ligili Diizeltmeler 5 1.900.537 (2.751.469)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 8-14 43.022 91.436
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azali (Artis) 7 (687) 34.876
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 5 1.176.283 481.993
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 12 1.031.208 05.181
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ligili Diizeltmeler 6 999.720 (19.445)
Toplam Diizeltmeler 512.810 (2.674.118)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynakianan Nakit Akiglari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari v 8 (316.990) -
Toplam ‘ (316.990)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Diger Nakit Girigleri (Cikiglarr) 13 - 2.000.000
Borg Odemelerine lligkin Nakit Cikiglari (179.383) -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 308.777 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Cikislari (329.797) (377.341)
Toplam {200.404) 1.622.659
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C) (4.584) {1.051.459)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C+D) (4.584) {1.051.459)
E. Ddnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 6.305 1.057.764
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleti (A+B+C+D+E) 1.721 6.305

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis  ve
15 Kasim 2017 tarih, 9452 Sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gdstermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, Imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/istanbul'da
bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40'inct ve 55'inci maddeleri uyarinca Portfdy Yéneticiligi
faaliyet izin belgesini almak igin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miiracaat etmis, Sermaye
Piyasasi Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayih biilteninde Sirketin faaliyet izni ile portfdy yoneticiligi yetki
belgesi verilmesi talebinin olumlu karsilanarak 14.08.2018 tarih PYS/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi
verilmistir,

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla personel sayis 8 kisidir (31 Aralik 2020 : 7 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Orani Tutar Adedi  Orani Pay Tutan
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 4.904.000 54,49% 4.904.000 4.904.000 70,06% 4.904.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 22,18% 1.996.000 1.996.000 28,51% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000  1,11%  100.000  100.000 1,43% 100.000
Saba African Bank 2.000.000  22,22% 2.000.000 - - -
Toplam 9.000.000  100% 9.000.000 7.000.000  100% 7.000.000
Sirketin bagli ortakligi agagtdaki gibidir:
Bagl ortaklik
Vivid Enerji Anonim Sirketi
Yillar itibaryla, dogrudan oranlari agagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dogrudan istirak Dogrudan igtirak
_Sirket ismi orani (%) orani (%)
Vivid Enerji Yatirimlar Anonim Sirketi %50 %50

sirket, 23.07.2019 tarihinde 1.000.000 TL sermayeli Vivid Enerji Yatinmlan Anonim Sirketi'ine %50 oraninda
istirak etmistir.

Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi
Vivid Enerji Yatirmlari Anonim Sirketi, 21.03.2019 tarihinde kurulmustur. Sermayesi 1.000.000 TL olup her biri

100 TL degerinde 10.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2020: 1.000.000 TL — 10.000 adet hisse — Her
bir hisse 100 TL). Ortaklik yapisi asagida sunulmustur.
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31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Adi Soyadi Pay Tutar Pay Tutari Pay Tutari Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 250.000 250.000 250.000 250.000
Mohammad Yehia SALAME 250.000 250.000 250.000 250.000
Investrade Portfdy Yénetimi A.S. 500.000 500.000 500.000 500.000
Toplam 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Sirket'in Merkez Adresi:
Giirsel Mahallesi Imrahor Caddesi No:23 Polat Ofis A Blok K:4 Kagithane/istanbul'dur.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla galigan personel sayisi 1 kigidir (31.12.2020: 2 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK?), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hikiimlerine uygun olarak hazifanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartian Kurumu (KGK) tarafindan yiirirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlari /
Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlan (TMS/TFRS) esas alinmistir.

llisikteki finansal tablotar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 saylli Haftalik Biilteni'nde yayimladi§i duyuru
ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitlara SPK'nin II-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi'me uygunludun saflanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirflanmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Sirketin finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Sirketin gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Liras! (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirketin dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis icerisinde varliklanndan fayda elde
edecedi ve yiikimliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir.

Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanan 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolara gore Sirket'in
Ozkaynaklar toplami (491.726)TL'dir.
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Tiirk Ticaret Kanunu'nun 633. ve 376. maddelerine gore:

Son yillik bilangodan esas sermayenin yarisinin kargiliksiz kaldigi anlasilirsa, idare meclisi derhal toplanarak
durumu umumi heyete bildirir. Sirket'in aciz halinde bulundugu siiphesini uyandiran emareler mevcutsa idare
meclisi aktiflerin satig fiyatlar esas olmak (izere bir ara bilangosunu tanzim eder.

Esas sermayenin ligte ikisi karsiliksiz kaldi§i takdirde, umumi heyet bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan
Ugte bir sermaye ile iktifaya karar vermedigi takdirde sirket feshedilmis sayilir.

Sirket'in akfifleri, sirket alacaklilarinin alacaklarini kargilamaya yetmedigi takdirde sirketin iflasina hikmeder,
Su kadar ki sirket durumunun islahi miimkiin gériiliiyorsa idare meclisi veya bir alacaklinin talebi iizerine
mahkeme iflas kararini tehir edebilir. Bu halde mahkeme envanter tanzimi veya bir yeddi emin tayini gibi sirket

mallarinin muhafazasi igin llizumlu tedbirleri alir.

Sirket 26 Mayis 2021 tarihinde ticaret sicil gazetesinde yayimlanan; 2.000.000 TL tutarinda nakit sermaye artirimi
yapmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, sirketin finansal tablolari dnceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Cari dénem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli
gortildiiginde yeniden siniflandirilir ve nemli farkliliklar agiklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi
(‘“Teblig") hukimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gére Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu tarafindan yayinlanan TMS/TFRS'yi
esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini TMS/TFRS lere
uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolari, 30 Mart 2022 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.
Genel Kurul'un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikas degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki dénemlere iligkin toplam
dizeltme tutar bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki dénemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve énceki dénemlere iligkin
duzeltme tutari, sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlan ve karsilastirmali bilginin yeniden
duzenlendidi ya da asr bir maliyet gerektirdidi igin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

Muhasebe politikalarinda yapilan Gnemli degisiklikler geriye dontik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirketin cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir
degisikligi olmamistir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asa§idaki hallerde degistirebilir;

- Bir Standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

- Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akiglar: lizerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirketiin finansal tablolar karsilagtirmal
olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya sinflandinimasi degistiginde
kargtlagtirlabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolar da buna uygun olarak yeniden
siniflandirthir,

Yeni ve Revize Edilmis Muhasebe Standartlar
a. 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu;

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani Reformu Faz 2-
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistrr. isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak
2021'de veya sonrasinda baglayan yililk hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulan kapsamaktadir;

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler
igin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sbzlesmeye badl degisikiiklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araglar
igin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde séz konusu durumun bir
finansal tablo digi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin
finansal aracin orjjinal faiz oranlari kullanilarak belilenmeye devam edilmesi ongdriilmektedir. Kolaylastirici
uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme)
standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR
Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standard uygulamast icin zorunludur

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandinimasmna iligkin imtiyazlar

Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
doktimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina izin vermektedir.
Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.
Sirketler, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin degerlendirmesini
yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger degisimlerini sififama yoluna
gidebilir,

Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belilenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten korunma
stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdii revizeler nedeniyle degistiriimesine iligkin muafiyet
sa§lamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine
olanak saglamaktadir.

Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.
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Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Dedisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraminin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayn olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici
muafiyet getirmektedir.

lave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans
faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis gerceklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yénetimi stratejisinde
herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmas! gibi ek dipnot yiikiimlllikleri gerektirmektedir.

Bu dedisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye déniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu dedisikligin Sirketin finansal durumu veya performanst (izetinde dnemli bir etkisi olmamistr.
TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmasi amaciyla de§isiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022
tarihinde veya Oncesinde dolan kira Gdemelerinde azalisa sebep olan imtiyazlan da kapsayacak sekilde
uzatiimasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi (izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

b. 1 Ocak 2021 tarihi itibaryla Yaynlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar: ‘

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriiriige
girmemig ve Jirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlanin yiiriirliie girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotiarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degigikiikleri: Yatinmc Igletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi Variik Satiglan
veya Katkilari

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagl olarak degistiriimek Gizere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri ~ Kavramsal Gergeve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3'lin
gereklililerini Gnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989 Gergeve) yapilan atf
Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yaplimistir.
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Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e
yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye
dontik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartiarinda
Kavramsal Cergeve (Mart 2018)ye atifta bulunan degisikliklerin timiine ait degisiklikleri uygular ise erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 16 Degigiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen driinlerin satigindan elde
eftikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir
satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Defisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ik defa TFRS uygulayacaklar
igin muafiyet taninmamigtir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler-Sézlegmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhiklar standardinda degisiklikler
yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacak
olan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajl’ mi yoksa “zarar eden’ mi olup olmadidinin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin' dahil
edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikiiklerin ilk kez uygulanacadi yillik
raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi) igletmenin tim yikiimldliklerini yerine getirmedigi sézlesmeler
icin geriye donk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019'da, sigorta sbzlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve aciklamay kapsayan
kapsamlii yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukiimlilikierin giincel bilango degerleri ile élglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandi§i dénem boyunca
muhasebelestimesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akig tahminlerinde ve risk
diizeltmesinde meydana gelen bazi deigiklikler de  hizmetlerin sadlandidi  dénem boyunca
muhasebelestiriimektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilifer. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sdzlesmelerinin
Olelim ve sunumu igin 6zel ydnlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde yiiriirliige girecek olup bu tarihte veya éncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15
Msteri Szlesmelerinden Hasilati uygulayan igletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir. KGK tarafindan
Aralik 2021'de yayimlanan degisikliklere gére, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan kargilagtirmall bilgilerde
yer alan finansal varliklar ile sigorta s6zlesmesi yiikiimliiliikleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini
gidermek amaciyla isletmeler “siniflandirmanin értiistiirilmesi’ne yonelik gegis opsiyonuna sahiptir.

S0z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi (izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiiktmliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

15 Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu degisiklikler
yukimldluklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
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(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL’) cinsinden ifade edilmistir)

Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ e gore
geriye donlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

Sbz konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamigtir.
TMS 8 igin yayinlanan degisikiikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve
hatalarin diizeltimesi arasindaki aynma agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin
veya bir dlgiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini (izerindeki etkilerinin, 6nceki dénem hatalarinin
diizeltiimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agikilk getirmektedir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecedini belitmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltimesi
olarak degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yénii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirimektedir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Adustos 2021'de KGK, TMS 1 igin igletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimei olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir, TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilllk hesap dénemleri igin
gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmas! baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. ‘Onemli' TFRS'de
tanimlanmig bir terimdir ve KGK'ya gére finansal tablo kullanicilan: tarafindan biiyiik olgiide anlagilmaktadir.
Muhasebe politikasi bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya
kosullar hem de bunlarin niteli§ini dikkate almasi gerekir. Ayrica igletmenin muhasebe politikas bilgilerini dnemli
olarak dederlendirebilecedi durumlara drnekler eklenmistir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 12 Degisiklikleri ~ Tek bir iglemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin Ertelenmig Vergi

Adustos 2021'de KGK, TMS 12'de ik muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve béylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikimiilige iliskin yapilan ddemelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yik{imlilige (ve faiz giderine) ya da
ilgili varlik bilegenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu
dikkate alindidinda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlk ve
yukimldligan ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde
onemlidir. Degisiklikler kargilagtirmall olarak sunulan en erken ddnemin baglangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen iglemlere uygulanir. Aynca, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten gekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliilliklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gegici farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli dizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yUkGmliiliigu muhasebelestirilir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Yillik lyilegtirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Donemi”, asaida
belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmigtir:
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TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin ilk Uygulamasi — [k Uygulayan olarak Itirak:
Degisiklik, bir bagl ortakli§in, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak birikmis yabanci para gevrim
farklarini Glgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulantr.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiiktimluliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10 testinde dikkate alinan
Ucretler: Dedisiklik, bir isletmenin yeni veya degigtiriimis finansal yikimliilik sartiarinin, orijinal finansal
yik{mldlik sartlarindan 6nemli Sigiide farkh olup olmadigini deerlendirirken dikkate aldigi (cretleri acikliga
kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin birbirleri adina édedikleri ticretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile
borg veren arasinda, denen veya alinan iicretleri ierir.

TMS 41 Tanmsal Faaliyetler - Gergege uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS
41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde
vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yénelik hiikmii kaldirmistir

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap donemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degiiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis-fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS'de yiirlirlige girdikten sonra yapacaktr. '

UMS 8 Degisiklikleri - Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Subat 2021'de UMSK, UMS 8'de "muhasebe tahminleri" iin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
UMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir. Degigiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve
hatalarin diizeltimesi arasindaki aynma agiklik getirmektedir.

Ayrica, igletmelerin muhasebe tahminlerini geligtirmek igin dlgiim tekniklerini ve girdilerini nasil kullanacaklarina
aglklik getirir. Degigtirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 8lgim teknigindeki degisikligin muhasebe
tahmini (izerindeki etkilerinin, onceki dénem hatalarinin diizeltimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki deisikligin onceki tanimi,
muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini
belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltimesi olarak degerlendirimemektedir. Tanimin bu
yoni UMSK tarafindan korunmustur.

S0z konusu degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Sunumu

Subat 2021'de UMSK, UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Onemlilik Tahminleri Yapma igin igletmelerin
muhasebe politikasi agiklamalarina Gnemlilik tahminlerini uygulamalarina yardimer olmak icin rehberlik ve
omekler sagladigi degisiklikleri yaynlamistir. UMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin
bulunmamasi nedeniyle, UMSK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmas! baglaminda bu terimi "onemli* terimi
ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli’ UFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve UMSK'ya gére finansal tablo
kullanicilan tarafindan biiyiik dlgiide anlagilimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir.
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(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Ayrica igletmenin muhasebe politkasi bilgilerini énemli olarak degerlendirebilecedi durumlara Smekler
eklenmistir.

S6z konusu degisiklik $irkef icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi (izerinde bir etk
bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin Ertelenmig Vergi

Agustos 2021'de UMSK, UMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve béylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yayinlamigtir. UMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, bir yikimliilige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikiimlilige (ve faiz giderine) ya da
ilgili varlik bilegenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu
dikkate alindijinda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir.

Bu muhakeme, varlik ve yikimliligun ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadiginin belilenmesinde énemlidir.

S0z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim ticreti komisyonlar, portfdy yonetimi komisyonlari, yatinm danismanhigi hizmet
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildi§ esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo

islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlaninin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlan, beklenen faydali Gmirlerine gére dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émdir, kalinti de§er ve amortisman yéntemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olas! etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varlikiarin elden gikanimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan

kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL’) cinsinden ifade edilmigtir)

Siire (Yil) Amortisman Orani

Demirbaslar 3-15 %86,66-%33,33
Ozel Maliyetler 3-5 %20-%33,33
Tagitlar 4-5 %20

Varliklarda Deger Disiikligi

Sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diistiklugd testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmasi halinde defer disikiigi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger disiklugi karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildlkten sonra elde
edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik ofanidr.

Deger dskliginin degerlendiriimesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldudu en dusiik seviyede
Sirketlanir (nakit lreten birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliglinin olas iptali igin gézden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal yatinmlar

Sirket'in finansal varliklan biiyiik 6lglide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olugmakta ve s6z konusu
finansal varliklar “lfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlklar’ olarak sinflandinimakta ve
muhasebelestiriimektedir.

S6z konusu finansal varliklanin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta ve kayitlardan
¢ikariimaktadr.

Finansal varliklarin siniflandinimasi Sirket ydnetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalan” dogrultusunda
y6netim tarafindan satin alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gerce§e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden
kaytlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatinmla ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gésterilmektedir.

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini icerdigi, sabit veya belirli
Odemeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev arag olmayan finansal varlikiar! itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandinilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandinilirlar. itfa edilmis maliyeti
lle muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar’ ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar kargihginin élgiimii

itfa edilmis maliyeti ile Olgllen finansal varliklar ve gerege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin Olglimii finansal varligin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimint gerektiren bir alandir.
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Beklenen kredi zararini 6igmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir Sirket nemli karar alinmasi
gereklidir, Bunlar: '

- Kredi riskindeki dnemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin élgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi olasiigini
belirleme

- Beklenen kredi zararini élgme amaglarina iliskin benzer finansal varlikiar grubunun belirlenmesi

Tiirev finansal araglar

Sirket'in tiirev iglemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olugmaktadir. Tiirev finansal araglar sézlesme
tarihindeki gercede uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
degerleri ile yeniden dlgiliir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimlilikler raporlama dénemi sonunda gegerli olan kurlar
kullanilarak TL'ye gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin beliendigi tarinteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL'ye gevrimektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktari, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikii ortalama pay adedine
bélinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dadittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirili. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikii ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 "Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler hisse
bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmigtir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, Sarta Badli Yiikimliiliikler ve Sarta Badl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikiiml{iligin bulunmasi, yikiimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik aynilr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yakdmliligin yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Kargiligin, mevcut yikimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olglilmesi
durumunda sz konusu karsih§in defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Kargihdin édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglincii taraflarca
kargtlanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve givenilir bir sekilde dlgiimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsilidi, donem kari veya zaran hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir,

Cari vergi

Cari yil vergi ylikimliligl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirimesi
mlmkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in
cari vergi yiikimldligi bilango tarihi itibaryla yasallasmis ya da onemli élglide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varligi, variiklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlar ile
yasal vergi matrah: hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére vergi
etkilerinin yasalagmig vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumldliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiikimliilikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmig vergi yiikiimliilikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve igtiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir, Bu
tlr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklanin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlaryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmig vergi vari§inin kayitit degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi variginin

kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacad faydanin elde edilmesine |mkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi élgiide azaltilir.
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Ertelenmig vergi varliklari ve yikimllikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikimliiliiklerin yerine getirilecei
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmig veya dnemli dlclide yasallasmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket'in bilango- tarihi itibariyla varliklarinin defter de§erini geri kazanmasi ya da yiikimlliklerini
yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir. :

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yikimliiliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas! veya s6z konusu varlik ve yiikimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirketin cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle édeme
niyetinin olmas| durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelegtirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de do§rudan ¢zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlan

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlegsmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten

¢tkariima durumunda &denmektedir. Giincellenmig olan UMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar Standard) ("UMS

19") uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir,

Bilangoda muhasebelegtirilen kidem tazminati yikimliiliga, tim calisanlarn emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yikimliilik tutarlarinin net buglinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tlim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Varliklarda Deder Distikliigu

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarhinde, stz konusu varliga ilikin deder kaybina dair
gstergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biyiik ise
deger dustikligu kargiidi ayrilir. Yerine koyma degeri, varhdin net satis degeri ile kullanim dederinden yliksek
- olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin stirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetierden kaynaklanan nakit akimlar, Sirketin portfdy yénetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirmlar ve finansal yatirimlar)
kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gbsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklarn ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.
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Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi ddnemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama Iglemleri
Kiract Durumunda Sirket

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi avantaj
veya tegvikleri diisildiikten sonraki gercede uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden disik olani Gzerinden aktiflestirilir. Anapara kira ddemeleri yikimliliik olarak gdsterilir ve 8dendikge
azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca kar veya zarar tablosunda giderlestirilir. Finansal
kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varigin faydali émrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iligkin ytikiimliliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar igin meveut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango
bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin dustik degerli oldugu kiralamalara (8rnegin kisisel bilgisayarler, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kirac, kira yikimliiligini o tarihte édenmemis olan kira
odemelerinin bugiinkii dederi tizerinden dlger (kiralama yikimlGligt) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki
varligini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belilenememesi durumunda, kiracinin altematif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimlligi
tzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiralayan durumunda Sirket

Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralamaya konu olan varlik bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak olarak gdsterilir. Faiz
geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatirm tutari Gizerinden sabit bir dénemsel getiri orani yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili dénemde tahakkuk etmeyen kismi kazaniimamis faiz geliri olarak tanimlantr.

QOperasyonel kiralama islemleri

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda yatinm amagh gayrimenkuller veya maddi duran varliklar
altinda siniflandinilir ve elde edilen kira gelifleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitiimaktadir.

18




2.7.

INVESTRADE PORTFOY YONETIMI AS.
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) I|I$kl|l olan kisi
veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Giyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme (izerinde kontrol veya miisterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakiginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmast halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

0] Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, badli ortaklik
ve dider bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  lIgletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iyesi oldugu bir grubun tiyesinin) istiraki ya da is
ortakli§i olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir iglinci tarafin is ortakiiji olmasi halinde.

(v) lIsletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakhgi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu dgiinci
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v} Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskiti olan bir isletmenin ¢alisanlarina iligkin
olarak isten aynlma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin byle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan iletme ile iliskilidir.

(vi)  lIsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vil)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme izerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya sbz
konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast halinde.
iligkili tarafla yapitan islem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yikiimidliklerin, bir bedel karsiligt olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.

vili)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun bagka bir { dyesinin, raporlayan isletmeye veya raporlayan
isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazilanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlanini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikiimliliik ve taahhtitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
duzeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitimaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar,
bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklegebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6niinde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan  6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgii muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, agagidaki gibidir:

Kidem tazminaty yikamldligu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislan ve galisan ayrilma
oranlart) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis

zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.
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Sirket ertelenmig gelir vergisi varlik ve yiikiimlGiliiklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate

alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%25'dir (31 Aralik 2021: %25).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Bankalar 1.721 6.305
- Vadesiz mevduat 1.721 6.305
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.721 6.305
Toplam 1.721 6.305
FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vivid Enerji Yatinm Anonim Sirketi 500.000 500.000
Toplam 500.000 500.000
TICARI ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ticari alacaklar 502.591 2.566.138
-Hligkili taraflardan alacaklar (dipnot 23) 30.591 2.094.330
-Diger ticari alacaklar 472.000 471.808
Alacak senetleri 1.015.378 1.015.378
-lligkili taraflardan alacak senetleri (dipnot 23) 1.015.378 1.015.378
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (68) (163.010)
Toplam . 1.517.901 3.418.506
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2020:Yoktur).
Sirketin ticari alacaklarinin vadelerine gore yaglandirmas agagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralk 2020
3 aya kadar 30.591 2.566.138
3-12 ay arasl 1.015.378 1.015.378
1-5 yil aras| 472.000 -
Toplam 1.517.969 3.581.516
Kisa Vadeli Ticari Borglar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ticari borglar 1.687.116 510.219
Ertelenmis finansman giderleri () (5.810) (5.196)
Toplam 1.681.306 505.023
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Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

3 aya kadar 1.687.116

505.023

Toplam 1.687.116

505.023

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Personelden alacaklar 1.001 3.358
Verilen depozito ve teminatlar 12.906 -
Diger alacaklar - 31.517
Toplam 13.907 34.875

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Aralik 2021

31 Aralk 2020

Verilen depozito ve teminatlar --

22.054

Toplam -

22.054

Sirket'in dider alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmast asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

3-12 ay arasi 13.907 34.875
1-5 yil arasi - 22.054
Toplam 13.907 56.929

Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

ill'i§kili taraflara borglar 908.487 -
Odenecek vergi ve fonlar 6.322 -
Diger borglar 101.636 16.725
Toplam 1.016.445 16.725

Sirket'in di§er borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

3 aya kadar 1.016.445

16.725

Toplam 1.016.445

16.725

PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmig Giderler
Kisa Vadeli Pegin Odenmis Giderler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gelecek aylara ait giderler 9.144 10.912
Verilen siparis avanslari 1.124 -
Toplam 10.268 10.912
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Uzun Vadeli Pegin Odenmig Giderler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Gelecek aylara ait giderler

1.331

Toplam

1.331

Ertelenmis Gelirler

Sirket'in ertelenmig gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Tagitlar Demirbaglar  Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2020 Bakiye 214,927 490.357 705.284
Girigler - - -
Cikislar - - -
31 Aralik 2020 Bakiye - 214.927 490.357 705.284
Girigler 316.990 - - 316.990
Cikislar - - - -
3 Aralik 2021 Bakiye 316.990 214.927 490.357 1.022.274
Birikmig Amortismanlar

1 Ocak 2020 Bakiye (81.873) (212.324) (294.197)
Dénem Gideri (44.018) (98.071) (142.089)
Cikislar - -- --
31 Aralik 2020 Bakiye - (125.891) (310.395) (436.286)
Dénem Gideri (61.604) (44.018) (98.072) (203.694)
Cikiglar - -- - -
31 Aralik 2021 Bakiye (61.604) (169.909) (408.467) (639.980)
31 Aralik 2020 Net Deger - 89.036 179.962 268.998
31 Aralik 2021 Net Deger 255.386 45.018 81.890 382.294

Dénem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin deger disikiligi kaybi bulunmamaktadir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Araglar Binalar Toplam
1 Ocak 2020 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
Girigler - : - -
Cikislar ‘ - -- -
31 Aralik 2020 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
Girigler - - -
Cikiglar - - -
31 Aralik 2021 bakiye 165.336 190.849 356.185
Birikmig amortismanlar

01 Ocak 2020 bakiye (226.840) (140.962) (367.802)
Dénem gideri (244.305) (140.962) (385.267)
Cikislar - - -
31 Aralik 2020 bakiye (471.145) (281.924) (753.069)
Dénem gideri (153.210) (140.962) (294.172)
Cikiglar

31 Aralik 2021 bakiye (624.355) (422.886) (1.047.241)
31 Aralik 2020 net deger 170.675 199.696 370.371
31 Aralik 2021 net deger 17.465 58.734 76.199

Amortisman giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:
31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Maddi duran varliklar (203.694) (142.090)
Kullanim hakki varliklari (294.172) (385.267)
Toplam (497.866) (527.356)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2020: Yoktur).
GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Caliganlara Sagjlanan Faydalara ligkin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Personel licretleri 578.181 56.630
Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 243.924 188.538
Personele iliskin ddenecek sosyal glivenlik kesintileri 367.278 57.390
Toplam 1.189.383 302.558

Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kullaniimamis izin Karsiligi

142.746

Toplam

142.746
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Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kidem tazminati karsihidi 76.361 84.354

Toplam - 76.361 84.354

Kidem tazminati kargiliginin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak bakiyesi 84.354 50.966
Hizmet maliyeti (9.662) 29.773
Faiz gideri 32 1.386
Aktijeryal (gelir)/gider 1.637 2.229
Ddnem Sonu 76.361 84.354

Yiirirlikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatiarinin 6denmesi yiikiimlGligi vardir. Ayrica,
halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlanni 6deme ylikiimltilligli bulunmaktadir. Emekiilik éncesi hizmet

sartlanyla ilgili bazi gegis kargiliklan, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun'dan
cikarimistir.

Kidem tazminatt ylk(mliliidi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in,
caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin bugiinkii degerinin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylikiimltiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlan kapsaminda
aktlieryal degerleme yéntemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir.

Bu dogrultuda, toplam yiikiimlliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.
Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yik{imliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmastdir.

Dolayisiyla, uygulanan iskonto orant, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege ilikin, caliganlarin
emeklilijinden kaynaklanacak muhteme! yikimliligintin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanrr.

Emeklilik yag!: Bireylerin en erken emekli olabilecei yas olarak dikkate alinmigtir.

skonto orani: Agiikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maag artig orani: Personelin emekli olacadi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacag tahmin edilmistir.

Kidem tazminati tavani: 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanli§i tarafindan ilan edilen kidem tazminati
tavani olarak belilenmistir.

Kidem tazminatr alarak isten ayrima olasiligr: istege bagll isten ayrimalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.,
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31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
[skonto orani 24.60% 13,30%
Enflasyon orani 20,00% 10,30%
Net iskonto orani 0,038% 2,72%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasilg 100 100
Kidem tazminati tavani 8.285 7117

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Adedi  Orani Tutari Adedi  Orani_ Pay Tutan
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 4.904.000 54,49% 4.904.000 4.904.000 70,1% 4.904.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 22,18% 1.996.000 1.996.000 28,5% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 1,11% 100.000  100.000 1,4% 100.000
Saba African Bank 2.000.000 22,22% 2.000.000 - - -
Toplam 9.000.000  100% 9.000.000 7.000.000 100% 7.000.000

Sirketin sermayesi 9.000.000 TL olup 9.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
bagina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Esas sermaye 9.000.000 7.000.000
Diger kazang/kayiplar (Aktleryal {(kayip)/kazang) 487 (741)
Diger Yedekler - 2.000.000
Gegmis yil karlari/(zararlari) (4.508.344) (3.503.277)
Net dénem kari/(zarar) (4.983.869) (1.005.067)
Toplam (491.726) 4.490.915

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kardan aynlan kisitlanmis yedek bulunmamaktadr. (31 Aralik 2020: Yoktur).
Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gdre aynlan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettli da§itimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilr.
Dider Yedekler
31 Araltk 2021 31 Aralik 2020
Diger yedekler (*) - 2.000.000
Toplam - 2.000.000
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(*) 03.09.2020 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda 6denmis sermayenin 2.000.000 TL artiriimasina,
Saba African Bank'in yeni ¢ikarilacak paylarin bedeli olan 2.000.000 TL'yi 6demesi ile sirkete yeni ortak olarak
alinmasina karar verilmistir.

Saba African Bank 02.10.2020 tarihinde 2.000.000 TL'yi nakit olarak odemistir. Bu tutar, sermaye ile ilgili
degisikligin yetkili kurumlar tarafindan uygun gériiliip onaylanmasina kadar gegecek sire iginde “Sermaye
Yedekleri"nde gbsterilecektir. Sermaye artisi ile ilgili siireg devam etmektedir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelitler veya Giderler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Tanimlanmig fayda planlan yeniden él¢iim kazang/(kayiplar) 487 (741)

Toplam

487

(741)

Gecmis Yil Kari/(Zararn):

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Ddnem bag! (3.503.277) (341.549)
Net donem karindan zararindan transfer (1.005.067) (3.160.119)
Diger degisiklikler nedeniyle artis/azalis - (1.609)
Toplam (4.508.344) (3.503.277)
Kar Daditimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:
Yoktur (31 Aralik 2020:Yoktur).
15.  HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Portféy ydnetim gelirleri 436.062 400.000
Briit satiglar 436.062 400.000
Ertelenmis faiz gelirleri (68) (163.010)
Satig indirimleri () (68) (163.010)
Net satiglar 435.994 236.990
Briit Kar/(Zarar) 435.994 236.990
16.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI
1 Ocak - 1Ocak -
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Genel ybnetim giderleri 5.188.953 4.743.676
Toplam 5.188.953 4.743.676
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17.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Personel licret, prim, ikramiye vb. giderleri 2.207.290 2.510.934
Danigsmanlik giderleri 1.302.603 839.982
Vergi resim ve harglar 438.113 220.826
Kira amortisman giderleri 294172 385.267
Yonetim giderleri 204.991 197.415
Amortisman giderleri 203.694 142.090
Arag giderleri 193.459 103.542
Ofis giderleri 151.251 148.706
Sigorta giderleri 10.390 -
Diger 182.991 194.914
5.188.954 4.743.676
18.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
18.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ertelenmis Finansman Gelirleri 168.820 190.527
Komisyon gelirleri 72.940 2.987.520
Kur farki gelirleri 60.652 118.329
Konusu kalmayan karsiliklar - 35.990
Diger 231 2.362
Toplam 302.643 3.334.728
18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak ~-
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Karsilik gideri 541.168 -
Komisyon gideri 72.940 72.030
Kur farki giderleri 34.328 21.428
Ertelenmis finansman gideri 5.196 -
Toplam 653.632 93.458
19.  GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Genel yonetim giderleri 203.694 527.357
Kira amortisman giderleri 294172 385,267
Toplam 497.866 912.624
1 Ocak ~ 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Genel yonetim giderleri 2.207.290 2.510.934
Toplam 2.207.290 2.510.934
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FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Gelirleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kar payi gelirleri - 3.818
Toplam - 3.818

Finansman Giderleri (-)

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kredi faiz giderleri 23.266 -
Kredilere iligkin faiz tahakkuk giderleri 2.981 -
Diger finansman giderleri 18.168 68.847
Toplam 44.415 68.847

GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak - 1 Ocak ~

Gelir Tablosundaki Vergi Kargihigi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kurumlar vergisi karsig - -

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 164.494 325.378

Toplam 164.494 325.378
Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagh ortakliklari, Tirkiye'de yrliriikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincii‘ayin yirmi beginci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Tlrkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla %25'dir (2020: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayill “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun"un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici
10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanglar iizerinden
odenmesi gereken kurumlar vergisinin %25 oraniyla hesaplanmas! ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile
vergilendirilmeye devam edilmesi éngériilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20 oranina
kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren donem itibartyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler itibariyla olusan
kazanglar Gizerinden %22 (2020: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar yillik kazang (izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikiii ile 2019,
2020 ve 2021 yillart igin bu oran %25 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gbre beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince beg yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumiu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye'de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir,
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Tiirkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temetti 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrca karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatinm fonlarinin katiima belgeleri ile yatinm ortakliklan hisse senetlerinden elde edilen kar paylar haric)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile
ayni siireyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklannin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayil kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50'ye indirilmis
ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil stire ile igletmeden

cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yil izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitimasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanc sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar harig
olmak Uizere kar paylar (izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaiji 24
Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS'ye gbre hazidanmis finansal tablolar arasindaki
farkhliklardan kaynakianan gegici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligini ve yikimlGligiini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile
TFRS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikimliiligiintin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.

Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yukimidliikleri
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ertelenen vergi varliklari 1.328.343 1.164.258
Ertelenen vergi yiikiimliliikleri - -
Ertelenmis vergi yiikiimlliligii, net 1.328.343 1.164.258
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Ertelenmig vergi varliklar ve ylkimliliikleri asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ertelenen vergi varliklari ve Toplam Gegici  Toplam Gegici Varlik / Varhk /
yiikiimliliikleri Farklar Farklar  (Yiikiimliiliik)  (Yiik{mliilik)
Kidem tazminati karsilg 76.251 84.354 19.064 18.558
izin karsih§) diizeltmeleri 142.746 35.687

Ertelenmis finansman geliri 68 163.010 17 35.862
Kullanilabilir mali zararlar 5.127.963 5.127.963 1.281.991 1.128.152
Kira kullanim haklarina iligkin

diizeltmeler - 26.333 - 5.793
Tagitlarin maliyet diizeltmesi 21.530 5.383

Dider diizeltmeler 4,717 192 1179 42
Ertelenen vergi varliklari 6.431.578 5.401.852 1.607.896 1.188.408
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar amortisman farklar (114.358) (104.584) (28.590) (23.008)
Kira kullanim haklarina iligkin

diizeltmeler (1.004.709) - (251.177) -
Ertelenmis finansman gideri (9.853) (5.196) (2.463) (1.143)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.118.209) (109.780) (279.553) (24.151)
Toplam 5.313.369 5.292.072 1.328.343 1.164.258

Ertelenmig vergi varlijinin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ddnem bagi 1.164.258 839.370
D6nem vergi geliri/(gideri) 164.494 325.378
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) (409) (490)
Ddnem Sonu 1.328.343 1.164.258
Donem vergi gelirinin / (giderinin) dénem kari / (zaran) ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Vergi dncesi kar/(zarar) (5.109.415) (1.330.445)
%25 vergi orani lizerinden hesaplanan vergi 164.494 292.698
Vergi etkileri: -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi - 59.423
Diger - 92.103
Vergi Geliri/(Gideri) 164.494 325.378
PAY BASINA KAZANG
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Net dénem kari/(zarar) (TL) (4.983.869) (1.005.067)
Cikariimig adi hisselerin adirlikli ortalama adedi 9.000.000 7.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,55) (0,14)
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23.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
231 [ligkili Taraflardan Alacaklar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vivid Enerji A.S. 1.015.378 1.015.378
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 30.591 17.996
Investrade Company - 2.076.334
Toplam 1.045.969 3.109.708
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (68) (131.759)
Toplam 1.045.901 2.977.949
23.2 lligkili Taraflara Yapilan Satiglar
31.12.2021
Komisyon Gelirleri Diger Gelirler
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 259.973 -
Investrade Bahreyn 249.028 -
Toplam 509.002
31.12.2020
Komisyon Gelirleri  Danigmanlik Gelirler
Investrade Bahreyn 2.812.478 -
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 175.042 -
Vvid Enerji - 2.064
Toplam 2.989.584 2.064
23.3

lligkili Taraflara Borglar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar

(954.560)

5.000

Toplam

(954.560)

5.000

23.4  Ust Yénetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami
Sirket'te gdrev yapan (st diizey yoneticilerine profesyonel gorevi nedeniyle cari dénemde toplam 1.675.000 TL
(31 Aralik 2020: 1.229.578 TL) briit Ucret gideri tahakkuk etmigtir. Sirket, yonetim kurulu Gyelerine toplamda
205.076 TL huzur hakki édemektedir (31 Aralik 2020: 550.531).

24. FINANSAL ARAGLAR

24.1 Borglanmalar

Kisa Vadeli Borglanmalar

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli kira yikimidliikleri 85.075 301.139
Toplam 85.075 301.139
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Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 116.739 -
Toplam 116.739
Uzun Vadeli Borglanmalar

31 Aralik 2021 31 Aralk 2020
Uzun vadeli banka kredileri 12.288 -
Uzun vadeli kira ylkimliltikleri - 95.565
Toplam 12.288 95.565

Finansal Araclar Kategorileri

Defter Gergege Uygun

31 Aralik 2021 Degeri Degderi
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.721 1.721
Finansal yatirimiar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 1.517.901 1.517.901
Diger alacaklar 13.907 13.907
Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama ylikiimllikleri 97.363 88.079
Ticari borglar 1.681.306 1.681.306
Diger borglar 1.016.445 1.016.445
Defter Gergege Uygun
31 Aralik 2020 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.305 6.305
Finansal yatinmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 3.418.506 3.418.506
Diger alacaklar 56.929 56.929
Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama ylkiimliiliikleri ‘ 396.704 396.704
Ticari borglar 505.023 505.023
Diger borglar 16.725 16.725
Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zarararn 6nemsiz miktarda olabilecegi
disiintlerek defter degerlerine yaklastigi dng6riilmektedir.

Finansal Yiikiimlilliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylkiimliliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilimaktadir.
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermaye Yeterliligi Gereklitikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I11-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Teblidi'ne uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yonetecektir. 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla portfoy
yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutan 6.000.000 TL'dir.

Sirketin 31 Aralik 2021 ltlbanyla hazlrlam|§ oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gore
6.506.024 TL sermaye yeterliligi agigt bulunmaktadir,

Finansal Risk Fakttrleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda ginlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyln ynetimine
iligkin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdyt, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Kredi Riski
Finansal araglar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger distkliglne ugramamis alacaklardan olugmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galigirken, diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayt hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler st yénetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadr.

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, dier hissedarlara fayda sa§lamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdiirmek igin Sirketin faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sektordeki dider sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yénetiminde borg sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtiten kisa vadeli ve uzun
vadeli ylkimlilikler toplami) tutarindan distiimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.
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31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Toplam borglar 4.323.690 1.305.364
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (1.721) (6.305)
Net borg 4,321,969 1.299.059
Toplam 6zkaynaklar (491.726) 4.490.915
Net borg/Ozkaynaklar orani (879%) 28,93%
Dénen varlikiar - 2.043.797 3.970.598
Kisa vadeli borglar . 4.235.041 1.125.445
Ddnen varliklar/Kisa vadeli borglar 0,48 3,53

Faiz oran riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirketin faize duyarl varliklan (zerinde
meydana getirebilecedi deder dislisii olarak tamimlanir. Sirketin faize duyarli varlik/ylkimlGiigu
bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fivat Riski

Sirket ayni zamanda, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degigimlerinin yol
acacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yénetimi, varliklan ézkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadr.

Asagidaki tablo, Sirketin tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yikimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimliliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2021 Sézlesme

Defter  uyarincanakit 3Aydan 3-12Ay 1-5VIl
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri cikiglar toplami Kisa Arasi  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimi{liikler 97.363 88.079  43.268  44.811
Kiralama yikimlillikleri 97.363 88.079 43268  44.811 -
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31 Aralik 2021
Defter Beklenen Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil

Beklenen vadeler Degeri  Cikiglar Toplami Kisa Arasi  Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimlilikler  2.697.751 3.206.152 2.703.561  502.591 -
Ticari borglar 1.681.306 2.189.707 1.687.116  502.591 -
Diger borglar 1.016.445 1.016.445 1.016.445 -
TOPLAM 2.795.114 3.204.231 2.746.829  547.402 -
31 Aralik 2020 Sézlesme

Defter  uyarincanakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl
Sdzlegme uyarinca vadeler Dederi  cikislar toplami Kisa Arasi  Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Y{ikiimlilikler 396.704 427.760 99.908 229.894 97.958
Kiralama yiikiimldltikleri 396.704 427.760 99.908 229.894 97.958

31 Aralik 2020
Defter Beklenen Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil

Beklenen vadeler Degeri  Cikislar Toplami Kisa Arasi Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliiliikler 521.748 521,748 521.748 - -
Ticari borglar 505.023 505.023  505.023 - -
Diger borglar 16.725 16.725 16.725 - -

FINANSAL ARACLAR (GERQEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglannin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemierini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitii degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekulatif amagl finansal arac (tiirev Grlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlan kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek dlclide olmasindan dolay, rayig degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikdmiillikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlan kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukumluluklenn kisa
vadeli olmasindan dolay, rayi¢ dederlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirketiin finansman béliimil finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyikliiiine gére analizini gésteren sirket ici hazifanan risk
raporiari vasitastyla gozlemlenmesinden ve yénetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz
kuru riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Kidem tazminat tavani 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemi igin 10.848 TL'ye yiikseltilmistir.
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28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, '

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMAS! GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur,
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